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Az FCSM Zrt. 2017. év Il. negyedévre vonatkozé évkoézi osztalék-elélegének kifizetésével
kapcsolatban megkaptuk a Tarsasag 2017. junius 30-ra készitett kdzbensd mérlegét
véleményezésre a kényvvizsgaldi jelentéssel egyiitt.

A Tarsasag konyvvizsgaldja a 2017. junius 30-i datummal - osztalékelbleg kifizetése céljabdl
- elkészitett kézbensé mérleget minden lényeges 6sszeflggésben a szamviteli térvény -
kdzbensd mérlegre vonatkoz6 - 21. §-aban foglaltakkal 6sszhangban allénak mindsitette.

A konyvvizsgal6 figyelemfelhivasaban szerepel, hogy a kézbensé mérleghez nem késziit
kiegészitd melléklet, igy nem tartalmazza az el6irt valamennyi kdzzétételt (pl. szamuviteli
politika), a kézbensé mérleg énmagaban nem ad megbizhaté és valés képet a Févarosi
Csatornazasi Mlvek Zrt. 2017. junius 30-an fennallé vagyoni és pénzigyi, valamint az ezen
idéponttal végz6édé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl, de emiatt a kdnyvvizsgalé nem
korlatozza véleményét. Az alkalmazott szamviteli politka megismeréséhez szikséges a
Tarsasag utolso - kdnyvvizsgalt - éves beszamoléjanak (2016. 12, 31.) elolvasasa is.

A Téarsasag 2017. évi Uzleti terve 4 036 667 e Ft fizetendd osztalékot tartalmaz.

2017. év |. negyedévére vonatkozéan 1.009.166 e Ft osztalékelbleg kifizetés tortént a
Téarsasag Kézgylilésének 2017.06.26-i 14/2017 sz. hatarozata alapjan.

2017. Il. negyedévre vonatkozéan az FCSM Igazgatésaga a 37/2017 sz. hatarozataval a
Kozgyllésnek elfogadasra javasolta a Tarsasag 2017. junius 30-i datummal készitett, auditalt
kézbensé mérlegét, eredmény-kimutatasat (melyben 2 014 M Ft adézott eredmény szerepel),
tovabba az auditalt kozbensé mérleg alapjan a Kézgyllésnek elfogadasra javasolta az éves
4 036 667 e Ft osztalékterv idoéaranyos v részének: 1 009 166 e Ft osztalékelblegnek a
jovahagyasat és az osztalékels6bbségi részvényekkel rendelkezd befekteték részére torténd
kifizetését.

A fentiek alapjan a Féjegyzdi Iroda Monitoring - Controlling Referatirajanak véleménye az
alabbi:

A kiegészité melléklet hianya nem teszi lehetévé, hogy részletes adatokat ismerhessiink meg.
Hianyoznak az &sszkoéltséges eredménykimutatasbol nyerheté informaciok. Kilénésen fontos
lenne latni tovabba a piaci értékelésbdl eredd értékhelyesbités dsszegét eszkdz fajtanként,
mely szintén a Kiegészité melléklet tartalmi eleme. Megjegyezziik, hogy a Tarsasag 2017. |.
félévérdl készitett mérlege és forgalmi kéltséges eredménykimutatasanak bazis adatai mas-
mas idészakra késziiltek, nem koherens a kapcsolatuk. Emellett a 2016. junius 30-at bemutaté
adatsor lehetdséget ad az dsszehasonlitasra.




A Févarosi Csatornazasi Mivek 2017. junius 30-ra készitett, auditalt kdzbensé mérlegében
szereplé 2014 M Ft dsszegli addzott eredmény az &sszesen 2018 M Ft idéaranyos
osztalékeléleg kifizetésére (1. név 1 009 M Ft, Il. név 1 009 M Ft) csak tovabbi 4 M Ft-os szabad
eredménytartalék felhasznalasaval nyujt fedezetet, a sajat tke 6sszege a kifizetés utan nem
csdkken a jegyzett toke ala.

A 2017. junius 30-i kézbensd mérlegben szerepld 6 375 M Ft 6sszegli pénzeszkdz allomany
fedezetet nyuit a kifizetésre, a Tarsasagnal emiatt nem varhat¢ likviditasi probléma.

A Tarsasag sajat tokéjében tovabbi felhalmozott eredménytartalék (18 515 M Ft) all
rendelkezésre.
Felhivjuk azonban a figyelmet az alabbi kérilményekre, déntésekre:

1. Nem tortént még meg a ,rendszerfiiggd vizikézm( vagyonelemek” Budapest Févaros
Onkormanyzata, mint ellatasért felelés részére torténé atruhdzasa (Vizikdzmi-
szolgaltatasrol szolo 2011. évi CCIX. térvény).

2. A Téarsasag Szémviteli politikajanak 2017. évi megvaltoztatasa az ertékcsdkkenési
leirasi kulcsok csdkkentésével (3%-rél 2%-ra) a vizikézmlvezetékekre vonatkozéan
(Tao térvény valtozasat kovetve). Ennek hatasa: kevesebb Uzemi raforditas, tébb
Uzemi eredmény, az értékcsokkenésbdl szarmazd beruhazasi forras csékkenése.

3. Az 1997. évben létrejétt Részvényesi Szerzédés 3.2.1.1 pontja alapjan gazdalkodasi
kévetelmény, hogy a Tarsasag korrigalt sajat tékéje nem csokkenhet. A Részvényesi
szerz6désben szerepl6 korrigalt sajat téke eleme az értékelési tartalek is.

4. A Tarsasdg megvaltoztatta a Szamviteli politikajanak részét képezé Ertékelési
szabalyzatat, mely szerint a targyi eszkozoket piaci értéken értékeli. A piaci érték és a
kényv szerinti érték kdzti pozitiv kulénbozet a ,Targyi eszkozok értékhelyesbitese”
soron, és a sajat tékében az ,Ertékelési tartalék soron” Uj elemként jelenik meg. A 2017.
junius 30-ra készitett mérlegben ez az dsszeg 8 673 M Ft. A korrigalt sajat toke elemei
kdzott a korabbi évek osztalékalap szamitasa soran ez a tétel O értékkel jelent meg. Az
értékelést évente el kell végeztetni. A sajat toke értéke az értékelési tartalék évenkenti
valtozasaval egyutt valtozik.

5. Az értékelési tartalék nem jelent forrast az osztalék kifizetéshez, ugyanakkor a
Szamviteli térvény szerinti osztalék fizetési korlat csak a jegyzett téke és a leko6tott
tartalék sajat tokén bellli megbérzésére iranyul.

6. Afenti eljaras lehetdséget ad arra, hogy az elvart 6sszes mutaté megfeleltetése mellett
is leépitésre kerulhetnek a felhalmozott tartalékok.

Tekintettel arra, hogy a Szamviteli politikdban lényeges valtozasok tértentek, melyek jelentds
hatassal birnak a jelenre / jovére nézve, és a kézbens6 beszamolé nem tartalmaz kiegészité
mellékletet, melybdl kelldé mértékl informacié nyerhetd, a 2017. Il. negyedevi idéaranyos
osztalékeldleg: 1 009 166 e Ft kifizetését a fenti informaciok hianyaban nem tudjuk tamogatni.
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