BVH Budapesti Varosiizemeltetési Holding Zrt.
2015. évi konszolidalt beszamolé kontrolling szempontu elemzése

Az BVH Budapesti Varosuzemeltetési Holding Zrt. (a ,Tarsasag") tulajdonosa a Budapest
Févaros Onkormanyzata:

Tulajdonos Uzletrész névértéke Tulajdonosi részarany
Budapest Févaros Onkormanyzata
1052 Budapest, Varoshaz u. 9-11.

50.758.000 eFt 100 %

Részvények szama, névérteke: 50.758 db 1 millid Forint névértékul térzsrészvény.

Fotevékenység

A Tarsasag eredeti célja, hogy a hozza rendelt, varostizemeltetési szempontbol meghatarozo,
jellemzéen kozszolgaltatasi feladatokat ellatd gazdasagi tarsasagok mikddését szakmai
szempontbdl Budapest Févaros Onkormanyzata (a tovabbiakban: Onkormanyzat) kizarélagos
tulajdonosi érdekeit tikrozé iranyitasaval hatékonyabba tegye, és az altaluk nyuijtott
szolgaltatasok szinvonalat magasabb szinten biztositsa.

A Tarsasag feladata, hogy a tulajdonosi érdekeknek megfeleléen iranyitsa és ellenérizze ezen
gazdasagi tarsasagokat, optimalissa tegye a vallalatcsoportként torténé mukédés kialakitasat,
érvényesitse a csoport nagysagaboél adédo piaci elénydket, és javitsa a gazdasagi tarsasagok
mikodésének hatékonysagat.

A Févarosi Kozgydles 2014. november 26-i Glésén a 1283/2014. (XI1.26.) szamu hatarozataval U
Varosigazgatdésagi Koncepciot fogadott el, amely koncepcié alapelveiként az alabbiakat
rogzitette:

e a Tarsasagba apportalt cégek felett hatékony holding létrehozasa a varosiizemeltetési
tarsasagok rendszerének, szabalyozasanak fellllvizsgalata eredményeként;

e az onalléan mikodd BKK Zrt., BKV Zrt. és a BKK-bdl kilon tarsasagként kivalé BKK Kézut
Zrt. feletti iranyitasi és felligyeleti jogok gyakorlasanak hatékonyabba tétele az egyes
tulajdonosi jogok gyakorlasanak megbizassal torténd atengedése atjan;

e az uj varosizemeltetési holding feladatainak kiterjesztése az un. ,vegyes”, nem kizardlag
oénkormanyzati tulajdont varostizemeltetési tarsasagokra (FV Zrt., FCSM Zrt., BDK Kft.) a
févarost megilleté egyes tulajdonosi jogok gyakorlasanak megbizassal torténd atengedése
atjan.

2016. januar 27-i Févarosi Kozgylilésen a Kozgylilés 25/2016 (1.27) szamu hatarozattal a
Budapest Fovaros Onkormanyzata vagyonarél, a vagyonelemek feletti tulajdonosi jogok
gyakorlasardl szo6lé6 22/2012. (Ill. 14.) Fév. Kgy. rendelet 56. § (1) bekezdésében foglalt
hataskérében, a Budapesti Varosigazgatésag Holding Zartkérien Mkdddé Részvénytarsasag
legfébb szerveként eljarva jovahagyta a Budapesti Varosigazgatdsag Zrt. alapszabalyanak 2016.
aprilis  1-jei hatallyal térténé modositasat, Tarsasdg elnevezését BVH Budapesti
Varostizemeltetési Holding Zrt-re valtoztatta. Tarsasag feladatai koézil kikerlltek az 6nalléan
mikoédd BKK Zrt., BKV Zrt. valamint a Budapest Kézut Zrt. feletti iranyitasi és felligyeleti jogok,
valamint az Ggynevezett ,vegyes” nem kizardlag onkormanyzati tulajdont varosiizemeltetési
tarsasagokra a févarost megilleté egyes tulajdonosi jogok gyakorlasa.

Az anyavallalat (BVH Zrt.) 2015. évi egyedi éves beszamolo részletes elemzését a 2016.04.27-i
kézgydlésre elkészitettik, a 42. napirendi pont eléterjesztésének részeként kiosztasra kerult.



Konszolidalasba bevont vallalkozasok
Konszolidalasba bevont leanyvallalatok:

Budapest Gyogyfiirdoi és Hévizei Zrt. (BGYH)

Budapesti Temetkezési Intézet Zrt. (BTI)

Budapesti Tavhészolgaltato Zrt. (FOTAV)

FOKETUSZ Fovarosi Kéményseproipari Kft. (FOKETUSZ)
Foévarosi Kertészeti Nonprofit Zrt. (FOKERT)

Foévarosi Teleplléstisztasagi és Kérnyezetvédelmi Kft. (FTSZV)
Foévarosi Kézterulet-fenntarté Zrt. (FKF)

bk o el

ovabbi teljes korlien bevont vallalkozasok:

8. BTI Nemeské és Epitéipari Kft. (BTI csoport) o

9. DHK Hatralékkezel6 és Pénzligyi Szolgaltato Zrt. (FOTAV csoport)

10. Fétav-Komfort Epiiletenergetikai Szolgaltaté és Févallalkozo Kft. (FOTAV csoport)
11. Csepeli HGszolgaltato Kft. (FOTAV csoport)

12. Immodus Zrt. (FOTAV csoport)

13. FOKERT Mérnok Iroda Kft. (FOKERT csoport)

14. Viragértékesitd Kft. (FOKERT csoport)

15. Tahi Faiskola Kft. (FOKERT csoport)

A konszolidaciéba torténd bevonas alél mentesitett vallalkozasok:

AHK Kift.

Malomtd Torék Firdd Projekt Beruhazé Kft.
Déli Kut Asvanyviz Kitermeld Kift.
FLORACOOP Egyesiilés

Budapesti Erém Zrt.

Széchenyi Etterem Kft.
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Konszolidalasba teljeskdrlien bevont leanyvallalatok fébb szamai:

ezer Ft BGYH BTI Fékétilisz FKF Fétav Fékert FTSZV
Jegyzett toke 4 434 000 1059 700 229090 | 15439400 | 28 359900 968 500 242 850
Toketartalék 10 394 101 1028 139 45200 ( 14 761 672 4 525 882 664 641 441 812
Eredmeénytartalék -1 290 522 1788 569 683 086 476 266 5 952 596 537 055 -388 968
Lekotott tartalék 600 000 0 0 2219865 0 0 255
MSZE 782 090 123 236 22 332 322 415 624 516 -365 207 0
Sajat téke 14 919 669 3 999 644 979708 | 33219618 | 39462894 1 804 989 295 949
Részesedés mertéke 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Rész. kényv sz.értéke | 19 580 000 1 460 000 690 000 | 47 740000 | 28 570000 4680000 940 000
Meérlegf6tsszeg 25712983 | 10179 494 1453953 | 52611290 | 64941576 3 283 068 1542 472
Arbevétel 10236979 | 4145822 1262 529 | 36528 893 | 41570732 617 160 1739 092




Konszolidalasba teljeskdriien bevont unokavallalatok fobb szamai:

ezer Ft Nemesks | PPK | Komfon | ez | mmodus | viger | MK | s
Jegyzett téke 93 260 200 000 800 100 130 000 131 000 44 760 30 000 5 000
Toketartalék 0 0 1515 000 0 0 0 0 4 456
Eredménytartalék 54 217 1131879 | -1104 478 27 847 60 785 200 456 5994 179 347
Lekotott tartalék 0 7 040 0 0 56 000 0 0 1503
MSZE 11 459 -580 774 | -1161717 -89 572 -129 11 834 3436 12 311
Sajat téke 158 936 758 145 148 905 68 275 247 656 257 050 39 430 202 617
Részesedés mértéke 51% 99% 100% 100% 99% 83,8% 100% 52%
Rész. kényv sz.értéke 47 560 29700 148 905 68 275 345 000 37 500 30 000 2600
Mérlegfédsszeg 220 262 2629040 | 2306198 266 568 250 705 365 166 120 449 258 727
Arbeveétel 242 442 0 1572 035 59 991 35135 1279130 191 984 218 875

Konszolidacio hatasai, a kiszlirések részletezése:

MERLEG egyediek kisziirések konszolidalt
- oOsszesen

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 215 516 854 -80 844 324 134 672 530
B. FORGOESZKOZOK 50 396 862 -5 629 582 44 767 280
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 5317 510 -269 535 5047 975
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 271 231 226 -86 743 441 184 487 785
D. SAJAT TOKE 200 746 684 -95 107 024 105 639 660
I. Jegyzett téke 103 025 560 -52 267 560 50 758 000
lll. Toketartalék 86 442 903 -33 380 903 53 062 000
IV. Eredmeénytartalék 8 661 651 -8 314 129 347 522
V. Lekotott tartalék 2 884 663 -2 884 663 0
VII. Mérleg szerinti eredmény -268 093 1065 846 797 753
Vlll.Leanyvallalati sajat téke valtozasa 0 528 391 528 391
IX. Konszolidacié miatti valtozasok 0 -80 844 -80 844
X. Kilsé tagok részesedése 0 226 838 226 838
E. CELTARTALEKOK 20 867 517 0 20 867 517
F. KOTELEZETTSEGEK 28 871 873 8 636 790 37 508 663
G. Passziv idobeli elhatarolasok 20745 152 -273 207 20471945
FORRASOK (PASSZiIVAK) OSSZESEN 271 231 226 -86 743 441 184 487 785




Eredménykimutatas ggyediek kisziirések konszolidalt
T Osszesen
I. Ertékesités nettd arbevétele 100 216 330 -2 573 518 97 642 812
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 778 894 0 778 894
lil. Egyéb bevételek 46 723 111 -3 665 679 43 057 432
IV. Anyagjelleg(i raforditasok 67 749 761 -2 582 467 B85 167 294
V. Személyi jellegii raforditasok 30498 176 -971 30 497 205
V. Ertékcsdkkenési leiras 9993 721 -28 9993 693
VIl.Egyéb raforditasok 36 287 853 -4 575 681 31712172
A. UZEMI (OZLETI) TEV. EREDMENYE 3188 824 919 950 4108 774
Viii.Pénziigyi miiveietek beveteiei 2523823 -1672819 851 004
IX. Pénziigyi mlveletek raforditasai 1 468 596 -1 286 692 181 904
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 1055 227 -386 127 669 100
C. SZOKASOS VALL-I EREDMENY 4 244 051 533 823 4777 874
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) -1 574 794 0 -1574 794
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (C+D) 2 669 257 533 823 3203 080
F. ADOZOTT EREDMENY (E-XII) 779 239 533 823 1313062
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY -268 093 1 065 846 797 753

Konszolidalt Szamszaki adatok

BVH Zrt. fébb konszolidalt mérleg és eredménykimutatas adatai a kdvetkezék:

Konszolidalt MERLEG - BVH 2014 2015 Viltozas
ezer Ft ezer Ft ezer Ft %
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 137 934 577 | 134672530 -3 262047 97,6%
B. FORGOESZKOZOK 42964 237| 44767280| 1803043| 104,2%
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 8 322 386 5047 975| -3274411 60,7%
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 189 221 200 | 184 487785| -4733415 97,5%
D. SAJAT TOKE 105 046 628 | 105 639 660 593032| 100,6%
l. Jegyzett téke 50758 000| 50 758 000 0| 100,0%
lIl. Téketartalék 53062 000| 53062000 0| 100,0%
IV. Eredménytartalék 347 198 347 522 324| 100,1%
VIl. Mérleg szerinti eredmény 568 405 797 753 229 348 140,3%
VIIl. Leanyvallalati sajat toke valtozas 164 009 528 391 364382 322,2%
IX. Konszolidacio miatti valtozasok -80 844 -80 844 0| 100,0%
X. Kiilsd tagok részesedése 227 860 226 838 -1022 99,6%
E. CELTARTALEKOK 19702583 | 20867517| 1164934| 1059%
F. KOTELEZETTSEGEK 44 485 433| 37508663 | -6976 770 84,3%
G. Passziv idébeli elhatarolasok 19 986 556 20 471 945 485 389 102,4%
FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN 189 221 200| 184 487 785 | -4 733415 97,5%




Konszolidalt EREDMENYKIMUTATAS - BVH 2014 2015 Viltozas
ezer Ft ezer Ft ezer Ft %

|. Ertékesités nettd arbevétele 93 627 328 97642812 4015484 104,3%
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 1197 147 778 894 -418 253 65,1%
Ill. Egyéb bevételek 48 295 051 43 057 432 | -5237619 89,2%
IV. Anyagijelleg(i raforditasok 66 815 202 65 167 294 | -1 647 908 97,5%
V. Személyi jellegli raforditasok 29 353 594 30497 205| 1143611 103,9%
VI. Ertékcsdkkenési leiras 9 869 045 9 993 693 124 648 101,3%
VII.Egyéb raforditasok 34 024 351 31712172 | -2312179 93,2%
A. UZEMI (UZLETI) TEV. EREDMENYE 3057 334 4108 774| 1051440 134,4%

VIIl.Pénzigyi miiveletek bevételei 1072137 851 004 -221 133 79,4%

IX. Pénziigyi miveletek raforditasai 338 928 181 904 -157 024 53,7%
B. PENZUGYI MUV-EK EREDMENYE (VIII=IX) 733 209 669 100 -64 109 91,3%
C. SZOKASOS VALL-| EREDMENY (A+B) 3790543 4777 874 987 331 126,0%
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) -591 821 -1 574 794 -982 973 266,1%
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (C+D) 3198 722 3203080 4 358 100,1%
F. ADOZOTT EREDMENY (E-XII) 2 520 690 1313062 | -1207 628 52,1%
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+22-23) 568 405 797 753 229 348 140,3%

Eredménykategoriak
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Az Uzemi (Uzleti) eredmény 4 109 M Ft-os nyeresége 1 051 M Ft-tal kedvez6bb, mint az el6z6 évi
nyereség. A pénzugyi mlveletek eredményében nincs ilyen jelentés valtozas: 733 M Ft-rol 669 M
Ft-ra csékkent a pénzigyi mliveletek nyeresége. Rendkivili eredmény vesztesége 983 M Ft-tal
1 575 M Ft-ra romlott. A rendkivili raforditasok kézott meghatarozé a BGYH Zrt. altal a Dagaly
Strand térités nélkuli atadasa miatt kivezetett konyv szerinti érték: 1 344 M Ft. Adodfizetési
kotelezettseg targyévre 1 890 M Ft, igy az adozott eredmény sszege 1 313 M Ft nyereség, mely
1208 M Ft-tal kedvezétlenebb, mint a 2014. évi érték (2 521 M Ft). A mérleg szerinti eredmény
798 M Ft marad a tervezett 507,7 M Ft osztalékfizetés, és a 7,6 M Ft kiils6 tulajdonost megilletd
merleg szerinti eredmény levonasa utan. Ez a 2014. évi 568 M Ft-hoz képest 229 M Ft-tal tobb.



Hozamok, bevételek
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A Tarsasag 2015. évi Uzemi (Uzleti) hozamai 141 479 M Ft (értékesités nettd arbevétele, aktivalt
sajat teljesitmények és egyéb bevétel) volt, amely a bazisnal 1,1%-al azaz 1 640 M Ft-tal

kevesebb.

Ertékesités nettd arbevétele tevékenységenkénti bontasban az egyedi beszamoldk alapjan,

konszolidacios kiszlrések nélkul:

2014 2015 Valtozas Megoszlas
Bevételek — BVH csoport
ezer Ft ezer Ft ezer Ft % 2014 2015
Tavhészolgaltatas 40 166 551 | 41043 225 876 674 | 102,2% 42% 1%
Hulladekkezelés 28195628 | 31304820 3109192| 111,0% 29% 31%
Koztisztasagi tevékenység 5 008 868 5121122 112254 | 102,2% 5% 5%
Flrd6- és kapcsolédd szolgaltatasok 7 837 296 9478662 | 1641366 120,9% 8% 9%
Temetkezés és kapcsolédé szolgaltatasok 4131 440 4014 086 -117 354 97.2% 4% 4%
:fgfgééﬂﬁgggfpa“ 8 Rapooiond 1208751| 1234154| 25403 1021%|  1%| 1%
Energiatermelés bevétele 2920463 2794910| -125553| 957% 3% 3%
Kertészeti és kapcsolodo szolgaltatasok 2209119 617 160 | -1 591959 | 27,9% 2% 1%
Folyékonyhulladék kezelés 1841701 1732052| -109649| 94,0% 2% 2%
Uzletviteli tanacsadas 603 431 513 034 -90 397 | 85,0% 1% 1%
Egyéb arbevétel 2 289 395 2363 105 73710 103,2% 2% 2%
Osszesen: 96 412 643 | 100 216 330 | 3803687 | 103,9%| 100% | 100%




Raforditasok
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A Tarsasag 2015. évi tzemi (Uzleti) koltségei és raforditasai (anyagjelleg(i raforditasok, szemeélyi
jellegl raforditasok, értékcsokkenési leiras, egyéb raforditasok) 6sszege 137 370 M Ft lett, mely
Osszeg a bazis évhez képest 2%-kal (2 692 M Ft-tal) csokkent. Az Uzemi (lzleti) raforditasok
Osszege az Uzemi (Uzleti) hozamok 97%-at viszik el.

A raforditasok legnagyobb hanyadat (47,4%-at) az anyagjellegti raforditasok teszik ki.

Anyagijellegii raforditasok
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Az anyagjellegli raforditasok értéke a bazis idészakhoz viszonyitva 2,5%-kal (-1 648 M Ft)
csbkkent. gy az anyagjellegti raforditasok osszege 65 167 M Ft, az izemi ({izleti) hozamok 47,4
%-at viszi el.



Személyi jellegii raforditasok

[0 Se=met setegi rafordiasok !Bem [] Seemeiy ieliegii agyeb izmtesek [ Beandetot |

3200 W0

20206 G

2900 000

2900700

26900 00

22000 500

amews| -

18900 200

16200 900

12200 %00

1255090

10000 500

3200000

5000000

4000000

2RO zzm
! BVHZr BHIL BYHZit

20141231 20151231 0151231

ezerFt aerFl fix[<]

A 2015. évi személyi jellegli raforditasok 6sszege 30 497 M Ft volt, melyet az Gzemi (Uizleti)
hozamok 21,6%-a fedez. A bazis idészakhoz viszonyitva 3,9%-kal (+1 144 M Ft) néttek.

A 2015. évi atlagos allomanyi létszam 5 920 {6, ami 63 fével (+1,1%) tobb a bazisnal.
Az egy fore juto 1 havi bérkoltseg 293,4 ezer Ft, mely 2,7%-kal haladja meg az el6zé évi hasonlé
ertéket.

Bérkoltség allomanycsoportonként

LETSZAM (f6) 2014 2015 Valtozas Index %
szellemi 1 596 1627 31 101,9%
fizikai 4261 4293 32 100,8%
Osszesen 5 857 5920 63 101,1%

Bérkdltség allomanycsoportonként

BERKOLTSEG (ezer Ft) 2014 2015 Valtozas | Index %
szellemi 8129223| 8453839 324 616 104,0%
fizikai 11941 390 | 12 387 404 446 014 103,7%
Osszesen 20 070 613 | 20 841 243 770 630 103,8%

A BKK Zrt atlagbér (bérkoltség/letszam) valtozasa

ATLAGBER (ezer Ft/f6) 2014 2015 valtozas | index %
szellemi 4245 433,0 8,5 102,0%
fizikai 233,5 240,5 6,9 103,0%
Osszesen 285,6 293,4 7,8 102,7%




Mérleg

BVH Zrt. fébb Mérlegadatai 2014 2015 valtozas Megoszlas (%)
ezer Ft ezer Ft ezer Ft % 2014 2015
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 137934 577 | 134672530 | -3262047| 97,6% 729% | 73.0%
B. FORGOESZKOZOK 42964 237 | 44767280| 7803043| 104,2% 22,7% | 24,3%
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 8322 386 5047 975 | -3274411| 60,7% 4.4% 2,7%
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 189221200 | 184487785| -4 733415| 97,5% 100,0% | 100,0%
D. SAJAT TOKE 105 046 628 | 105 639 660 593032 | 100,6% 555% | 57,3%
. Jegyzett toke 50 758 000 50 758 000 0| 100,0% 26,8% | 27,5%
lll. Téketartalék 53 062 000 53 062 000 0| 100,0% 28,0% | 28,8%
IV. Eredménytartalék 347 198 347 522 324 | 100,1% 0,2% 0.2%
VIl. Mérleg szerinti eredmény 568 405 797 753 229 348 | 140,3% 0,3% 0,4%
VIIl. Lednyvallalati sajat téke valtozasa 164 009 528 391 364 382 | 322,2% 0,1% 0,3%
IX. Konszolidacié miatti vaitozasok -80 844 -80 844 0| 100,0% 0,0% 0,0%
X. Kiilsé tagok részesedése 227 860 226 838 -1022| 99,6% 0,1% 0,1%
E. CELTARTALEKOK 19 702 583 20867 517 | 1164934 | 1059% 104% | 11,3%
F. KOTELEZETTSEGEK 44 485 433 37508663 | -6976770| 84,3% 23,5% | 20,3%
G. Passziv id6beli elhatarolasok 19 986 556 20471 945 485 389 | 102,4% 106% | 11,1%
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 189221200 | 184487785| -4733415| 97,5%| 100,0% | 100,0%

A mérlegfédsszeg 2015. év végén 184 488 M Ft volt, mely 2,5%-kal (-4 733 M Ft) alacsonyabb a

2014. évi értékhez képest.

Az eszkoézallomanyon belil a befektetett eszk6zok értéke csokkent 3 262 M Ft-tal. A
forgbeszkozok értéke (+1 803 M Ft-tal) nétt és az aktiv iddbeli elhatarolasok értéke (-3 274 M Ft-

tal) csokkent.

A forgoeszkdzok 39,5%-at kitevd pénzeszkozok értéke 17 668 M Ft, mely 3 175 M Ft-tal tébb a

bazis értékhez viszonyitva.
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A sajat téke értéke 2015. december 31-én 105 640 M Ft, 593 M Ft-tal (+0,56%) magasabb, mint

a bazis érték. A sajat toke aranya az gsszes forrason belll 57,3%.
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Pénzigyi helyzet / finanszirozas

BVH Zst. 2015.12.31. tény - Finanszirozisi mérleg
[ezer ]
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Az abra adatainak értelmezése:

A fedezeti t6ke tartalma:
Sajat téke + hatrasorolt kitelezettségek + halasztott bevételek (Passziv idébeli elhatarolasbol)
Foly6 forrasok tartalma:

Roévid lejarati kotelezettségek + céltartalékok + bevételek passziv id6beli elhatarolasa + kéltségek passziv idébeli
elhatarolasa

Tartés forrasok tartalma:

Fedezeti téke + hossz lejarat kotelezettségek

Forgoeszkozok tartalma:

Forgbeszk&zok + aktiv idébeli elhatarolasok

Likviditasi mutato:

Forgbeszkdzok / Folyd forrasok

A BVH csoport fedezeti tdkéje — melyet a sajat tbke, a passziv tékekonszolidacioés kuldénbdzet
valamint a halasztott bevételek alkotnak -, az 6sszes forras 70%-at tette ki. Ezt egészitik ki a
hosszu lejaratu kotelezettségek a mérlegfédsszeg 2%-aban.

Mindezek egyiitt sem képesek a befektetett eszkdzék forrasat megteremteni, igy a befektetett
eszkdzok tovabbi 1 %-at folyd forrasok biztositjak

Az abra tartalma alapjan alkotott vélemény:

A fedezeti toke nem képes finanszirozni a befektetett eszkdzoket.
Keresztbefinanszirozas (forgdeszkdzok finanszirozasi tobblete) 1%-os csoport szinten.
A fedezeti téke targyévi ndvekedése (137 M Ft) kedvezéen hat a pénziigyi biztonsagra.
A BVK csoport hosszu lejaratll kotelezettsége 4 141 M Ft, az dsszes forras 2,2%-a.
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Biztonsag és jovedelmezéségi mindsités

BVH Zrt. 2015.12.81. tény - Pozicib térkép

Birtonség

100 —

.4\!. : ’ *gi, AL
T

Pénziigyi Ssszminfisités: 75,1

Remény z6na
Fesziltség z6na
Veszély z6na

B000

0 50 100
Jovedelmezlség

Az abra adatainak értelmezése:

A vizszintes tengely a jovedelmez&ség szerinti besorolast jeleniti meg egy 100-as skalan, a fliiggéleges tengely pedig a
biztonsagot, vagyis kockazatviseld képességet.

Az 14. pont a 2014. évi tény, a 15. pont a 2015. évi tény allapotot mutatja.

Az abra tartalma alapjan alkotott vélemeény:
A fenti abra szerint a BVH csoport 2015. évi miikodését kozel azonos biztonsagi szint és
jovedelmezoségi szint jellemzi, 2014. évhez viszonyitva.

OSSZEFOGLALO ERTEKELES ES JAVASLAT:

A BVH Budapesti Varosiizemeltetési Holding Zrt. 2015. évi konszolidalt éves beszamoldja, a
jogszabalyok altal eléirt tartalommal és részletezettséggel mutatja be a csoport 2015. évi
teljesitményét.

A konyvvizsgaloi jelentés megallapitja, hogy az éves beszamolé megbizhaté és valés képet
mutat a Tarsasag és a konszolidacidba bevont tagvallalatok vagyoni, pénziugyi helyzetérdl és a
2015. évi jovedelmi helyzetérdl, tovabba az Uzleti jelentés dsszhangban van az éves beszamold
adataival.

Sajat elemzésiink alapjan megallapitottuk, hogy a BVH csoport gazdalkodasa 2015-ben az el6z6
évinek megfeleld, szinte valtozatlan biztonsagi szinttel és jovedelmezdségi szinttel rendelkezik.

A fentiek alapjan a Tarsasag 2015. évi konszolidalt éves beszamoléjanak és konszolidalt Gzleti
jelentésenek elfogadasat javasoljuk.

Budapest, 2016. majus 26.
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