
BVH Budapesti Városüzemeltetési Holding Zrt. 
2015. évi konszolidált beszámoló kontrolling szempontú elemzése 

Az BVH Budapesti Városüzemeltetési Holding Zrt. (a „Társaság") tulajdonosa a Budapest 
Főváros Önkormányzata: 

Tulajdonos Üzletrész névértéke Tulajdonosi részarány 

Budapest Főváros Önkormányzata 
50.758.000 eFt 100 % 

1052 Budapest, Városház u. 9-11. 

Részvények száma, névértéke: 50.758 db 1 millió Forint névértékű törzsrészvény. 

Főtevékenység 

A Társaság eredeti célja , hogy a hozzá rendelt, városüzemeltetési szempontból meghatározó, 
jellemzően közszolgáltatási feladatokat ellátó gazdasági társaságok működését szakmai 
szempontból Budapest Főváros Önkormányzata (a továbbiakban: Önkormányzat) kizárólagos 
tulajdonosi érdekeit tükröző irányításával hatékonyabbá tegye, és az általuk nyújtott 
szolgáltatások színvonalát magasabb szinten biztosítsa. 
A Társaság feladata, hogy a tulajdonosi érdekeknek megfelelően irányítsa és ellenőrizze ezen 
gazdasági társaságokat, optimálissá tegye a vállalatcsoportként történő működés kialakítását, 
érvényesítse a csoport nagyságából adódó piaci előnyöket, és javítsa a gazdasági társaságok 
működésének hatékonyságát. 

A Fővárosi Közgyűlés 2014. november 26-i ülésén a 1283/2014. (Xl.26.) számú határozatával új 
Városigazgatósági Koncepciót fogadott el , amely koncepció alapelveiként az alábbiakat 
rögzítette: 
• a Társaságba apportált cégek felett hatékony holding létrehozása a városüzemeltetési 

társaságok rendszerének, szabályozásának felülvizsgálata eredményeként; 
• az önállóan működő BKK Zrt., BKV Zrt. és a BKK-ból külön társaságként kiváló BKK Közút 

Zrt. feletti irányítási és felügyeleti jogok gyakorlásának hatékonyabbá tétele az egyes 
tulajdonosi jogok gyakorlásának megbízással történő átengedése útján; 

• az új városüzemeltetési holding feladatainak kiterjesztése az ún. „vegyes", nem kizárólag 
önkormányzati tulajdonú városüzemeltetési társaságokra (FV Zrt., FCSM Zrt., BDK Kft.) a 
fővárost megillető egyes tulajdonosi jogok gyakorlásának megbízással történő átengedése 
útján. 

2016. január 27-i Fővárosi Közgyűlésen a Közgyűlés 25/2016 (1.27) számú határozattal a 
Budapest Főváros Önkormányzata vagyonáról , a vagyonelemek feletti tulajdonosi jogok 
gyakorlásáról szóló 22/2012. (Ill. 14.) Főv. Kgy. rendelet 56. § (1) bekezdésében foglalt 
hatáskörében, a Budapesti Városigazgatóság Holding Zártkörűen Működő Részvénytársaság 
legfőbb szerveként eljárva jóváhagyta a Budapesti Városigazgatóság Zrt. alapszabályának 2016. 
április 1-jei hatállyal történő módosítását, Társaság elnevezését BVH Budapesti 
Városüzemeltetési Holding Zrt-re változtatta. Társaság feladatai közül kikerültek az önállóan 
működő BKK Zrt., BKV Zrt. valamint a Budapest Közút Zrt. feletti irányítási és felügyeleti jogok, 
valamint az úgynevezett „vegyes" nem kizárólag önkormányzati tulajdonú városüzemeltetési 
társaságokra a fővárost megillető egyes tulajdonosi jogok gyakorlása. 

Az anyavállalat (BVH Zrt.) 2015. évi egyedi éves beszámoló részletes elemzését a 2016.04.27-i 
közgyűlésre elkészítettük, a 42. napirendi pont előterjesztésének részeként kiosztásra került. 
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Konszolidálásba bevont vállalkozások 

Konszolidálásba bevont leányvállalatok: 

1. Budapest Gyógyfürdői és Hévizei Zrt. (BGYH) 
2. Budapesti Temetkezési Intézet Zrt. (BTI) 
3. Budapesti Távhőszolgáltató Zrt. (FŐTÁV) 
4. FÖKÉTÜSZ Fővárosi Kéményseprőipari Kft. (FŐKÉTÜSZ) 
5. Fővárosi Kertészeti Nonprofit Zrt. (FŐKERT) 
6. Fővárosi Településtisztasági és Környezetvédelmi Kft. (FTSZV) 
7. Fővárosi Közterület-fenntartó Zrt. (FKF) 

További teijes körűen bevont váiiaikozások: 

8. BTI Nemeskő és Építőipari Kft. (BTI csoport) 
9. DHK Hátralékkezelő és Pénzügyi Szolgáltató Zrt. (FŐTÁV csoport) 
10. Főtáv-Komfort Épületenergetikai Szolgáltató és Fővállalkozó Kft. (FŐTÁV csoport) 
11. Csepeli Hőszolgáltató Kft. (FŐTÁV csoport) 
12. lmmodus Zrt. (FŐTÁV csoport) 
13. FŐKERT Mérnök Iroda Kft. (FŐKERT csoport) 
14. Virágértékesítő Kft. (FŐKERT csoport) 
15. Tahi Faiskola Kft. (FŐKERT csoport) 

A konszolidációba történő bevonás alól mentesített vállalkozások: 

1. AHK Kft. 
2. Malomtó Török Fürdő Projekt Beruházó Kft. 
3. Déli Kút Ásványvíz Kitermelő Kft. 
4. FLORACOOP Egyesülés 
5. Budapesti Erőmű Zrt. 
6. Széchenyi Étterem Kft. 

Konszolidálásba telieskörűen bevont leányvállalatok főbb számai: 

ezer Ft BGYH BTI Főkétüsz FKF Főtáv Főkert FTSZV 

Jegyzett töke 4 434 OOO 1059700 229 090 15 439 400 28 359 900 968 500 242 850 

Tőketartalék 10 394 101 1028 139 45 200 14 761 672 4 525 882 664 641 441 812 

Eredménytartalék -1 290 522 1 788 569 683 086 476 266 5 952 596 537 055 -388 968 

Lekötött tartalék 600 OOO 0 0 2 219 865 0 0 255 

MSZE 782 090 123 236 22 332 322 415 624 516 -365 207 0 

Saját tőke 14 919 669 3 999 644 979 708 33219618 39 462 894 1804989 295 949 

Részesedés mértéke 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

Rész. könyv sz.értéke 19 580 OOO 1 460 OOO 690 OOO 47 740 OOO 28 570 OOO 4 690 OOO 940 OOO 

Mérlegfőösszeg 25 712 983 10 179 494 1 453 953 52 61 1 290 64 941 576 3 283 068 1542472 

Árbevétel 10 236 979 4 145 822 1262529 36 528 893 41 570 732 617 160 1739092 
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Konszolidálásba teljeskörűen bevont unokavállalatok főbb számai: 

ezer Ft 
BTI 

DHK 
Főtáv- Csepeli 

lmmodus Virágért 
Mérnök Tahi 

Nemeskő Komfort HSZ Iroda Faiskola 

Jegyzett tőke 93 260 200 OOO 900 100 130 OOO 131 OOO 44 760 30 OOO 5 OOO 

Tőketartalék 0 0 1 515 OOO 0 0 0 0 4456 

Eredménytartalék 54 217 1 131 879 -1 104 478 27 847 60 785 200 456 5 994 179 347 

Lekötött tartalék 0 7 040 0 0 56 OOO 0 0 1 503 

MSZE 11 459 -580 774 -1 161 717 -89 572 -129 11 834 3436 12 311 

Saját tőke 158 936 758145 148 905 68 275 247 656 257 050 39430 202 617 

Részesedés mértéke 51% 99% 100% 100% 99% 83,8% 100% 52% 

Rész. könyv sz.értéke 47 560 29 700 148 905 68 275 345 OOO 37 500 30 OOO 2 600 

Mérlegfőösszeg 220 262 2 629 040 2 306 198 266 568 250 705 365 166 120 449 258 727 

Árbevétel 242 442 0 1572035 59 991 35 135 1279130 191 984 218 875 

Konszolidáció hatásai, a kiszűrések részletezése: 

MÉRLEG egyediek kiszűrések konszolidált 

ezer Ft 
összesen 

A. BEFEKTETETI ESZKÖZÖK 215 516 854 -80 844 324 134 672 530 

B. FORGÓESZKÖZÖK 50 396 862 -5 629 582 44 767 280 

C. Aktív időbeli elhatárolások 5317510 -269 535 5 047 975 

ESZKÖZÖK (AKTÍVÁK) ÖSSZESEN 271 231 226 -86 743 441 184 487 785 

D. SAJÁT TŐKE 200 746 684 -95107 024 105639 660 

1. Jegyzett tőke 103 025 560 -52 267 560 50 758 OOO 

111. Tőketartalék 86 442 903 -33 380 903 53 062 OOO 

IV. Eredménytartalék 8 661 651 -8 314 129 347 522 

V. Lekötött tartalék 2 884 663 -2 884 663 0 

Vll. Mérleg szerinti eredmény -268 093 1065846 797 753 

VIII. Leányvállalati saját tőke változása 0 528 391 528 391 

IX. Konszolidáció miatti változások 0 -80 844 -80 844 

X. Külső tagok részesedése 0 226 838 226 838 

E. CÉLTARTALÉKOK 20 867 517 0 20 867 517 

F. KÖTELEZETISÉGEK 28 871 873 8 636 790 37 508 663 

G. Passzív időbeli elhatárolások 20 745152 -273 207 20 471 945 

FORRÁSOK (PASSZÍVÁK) ÖSSZESEN 271 231 226 -86 743 441 184487 785 
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Eredménykimutatás egyediek kiszűrések konszolidált 

ezer Ft 
összesen 

1. Értékesítés nettó árbevétele 100 216 330 -2 573 518 97 642 812 

II. Aktivált saját teljesítmények értéke 778 894 0 778 894 

Ill. Egyéb bevételek 46 723 11 1 -3 665 679 43 057 432 

IV. Anyagjellegű ráfordítások 67 749 761 -2 582 467 65167 294 

V. Személyi jellegű ráfordítások 30 498176 -971 30 497 205 

VI. Értékcsökkenési leírás 9 993 721 -28 9 993 693 

Vll.Egyéb ráfordítások 36 287 853 -4 575 681 31712172 

A. ÜZEMI (ÜZLETI) TEV. EREDMÉNYE 3 188 824 919 950 4 108 774 

Viii.Pén:zügyi müveieiek bevéieiei 2 523 823 -1 672 819 851 004 

IX. Pénzügyi műveletek ráfordításai 1 468 596 -1 286 692 181 904 

8. PÉNZÜGYI MÜVELETEK EREDMÉNYE 1055227 -386 127 669100 

C. SZOKÁSOS VÁLL-1 EREDMÉNY 4 244 051 533 823 4 777 874 

D. RENDKIVÜLI EREDMÉNY (X-XI) -1 574 794 0 -1 574 794 

E. ADÓZÁS ELŐTTI EREDMÉNY (C+D) 2 669 257 533 823 3 203 080 

F. ADÓZOTT EREDMÉNY (E-Xll) 779 239 533 823 1 313 062 

G. MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY -268 093 1065846 797 753 

Konszolidált Számszaki adatok 

BVH Zrt. főbb konszolidált mérleg és eredménykimutatás adatai a következők: 

Konszolidált MÉRLEG - BVH 2014 2015 Változás 

ezer Ft ezer Ft ezer Ft % 

A. BEFEKTETETT ESZKÖZÖK 137 934 577 134 672 530 -3 262 047 97,6% 

B. FORGÓESZKÖZÖK 42 964 237 44 767 280 1803043 104,2% 

C. Aktív időbeli elhatárolások 8 322 386 5 047 975 -3 274 411 60,7% 

ESZKÖZÖK (AKTÍVÁK) ÖSSZESEN 189 221 200 184487 785 -4 733 415 97,5% 

D. SAJÁT TŐKE 105 046 628 105 639 660 593032 100,6% 

1. Jegyzett tőke 50 758 OOO 50 758 OOO 0 100,0% 

Ill. Tőketartalék 53 062 OOO 53 062 OOO 0 100,0% 

IV. Eredménytartalék 347 198 347 522 324 100, 1% 

VII. Mérleg szerinti eredmény 568 405 797 753 229 348 140,3% 

VIII. Leányvállalati saját tőke változás 164 009 528 391 364 382 322,2% 

IX. Konszolidáció miatti változások -80 844 -80 844 0 100,0% 

X. Külső tagok részesedése 227 860 226 838 -1 022 99,6% 

E. CÉL TARTALÉKOK 19 702 583 20 867 517 1 164 934 105,9% 

F.KÖTELEZETTSÉGEK 44 485 433 37 508 663 -6 976 770 84,3% 

G. Passzív időbeli elhatárolások 19 986 556 20 471 945 485 389 102,4% 

FORRÁSOK (PASSZÍVÁK) ÖSSZESEN 189 221 200 184487 785 -4 733 415 97,5% 
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Konszolidált EREDMÉNYKIMUTATÁS - BVH 

1. Értékesítés nettó árbevétele 

II. Aktivált saját teljesítmények értéke 

Ill. Egyéb bevételek 

IV. Anyagjellegű ráfordítások 

V. Személyi jellegű ráfordítások 

VI. Értékcsökkenési leírás 

Vll.Egyéb ráfordítások 

A. ÜZEMI (ÜZLETI) TEV. EREDMÉNYE 

Vili.Pénzügyi műveletek bevételei 

IX. Pénzügyi műveletek ráfordításai 

8. PÉNZÜGYI MŰV-EK EREDMÉNYE (Vlll-IX) 

C. SZOKÁSOS VÁLL-1 EREDMÉNY (A+B) 

D. RENDKfVÜLI EREDMÉNY (X-XI) 

E. ADÓZÁS ELŐTII EREDMÉNY (C+D) 

F. ADÓZOTI EREDMÉNY (E-Xll) 

G. MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY (F+22-23) 

Eredménykategóriák 

·--H IOOIO 
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25001GO 

21DOIOO 

1 IOOIGO 

, . .., 
·1 DOODOO • 

·1 IOODOO 

11\"HZJt. 
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l!ny 
mrA 

2014 

ezer Ft 

93 627 328 

1 197 147 

48 295 051 

66 815 202 

29 353 594 

9 869 045 

34 024 351 

3 057 334 

1 072 137 

338 928 

733 209 

3 790 543 

-591 821 

3198 722 

2 520 690 

568 405 

2015 Változás 

ezer Ft ezer Ft 

97 642 812 4 015 484 

778 894 -418 253 

43 057 432 -5 237 619 

65167 294 -1647908 

30 497 205 1143 611 

9 993 693 124 648 

31 712 172 -2 312 179 

4108 774 1 051440 

851 004 -221 133 

181 904 -157 024 

669100 -64 109 

4 777 874 987 331 

-1 574 794 -982 973 

3 203 080 4 358 

1313062 -1207628 

797 753 229 348 

o--l!OÓ'nony 

11\~Zrt. 

2015 12 31 

""' 11(.j 

% 

104,3% 

65,1% 

89,2% 

97,5% 

103,9% 

101,3% 

93,2% 

134,4% 

79,4% 

53,7% 

91,3% 

126,0% 

266, 1% 

100, 1% 

52,1% 

140,3% 

Az. üzemi (üzleti) eredmény 4 109 M Ft-os nyeresége 1 051 M Ft-tal kedvezőbb, mint az előző évi 
nyereség. A pénzügyi műveletek eredményében nincs ilyen jelentős változás: 733 M Ft-ról 669 M 
Ft-ra csökkent a pénzügyi műveletek nyeresége. Rendkívüli eredmény vesztesége 983 M Ft-tal 
1 575 M Ft-ra romlott. A rendkívüli ráfordítások között meghatározó a BGYH Zrt. által a Dagály 
Strand térítés nélküli átadása miatt kivezetett könyv szerinti érték: 1 344 M Ft. Adófizetési 
kötelezettség tárgyévre 1 890 M Ft, így az adózott eredmény összege 1 313 M Ft nyereség, mely 
1 208 M Ft-tal kedvezőtlenebb , mint a 2014. évi érték (2 521 M Ft). A mérleg szerinti eredmény 
798 M Ft marad a tervezett 507,7 M Ft osztalékfizetés, és a 7,6 M Ft külső tulajdonost megillető 
mérleg szerinti eredmény levonása után. Ez a 2014. évi 568 M Ft-hoz képest 229 M Ft-tal több. 
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Hozamok, bevételek 
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A Társaság 2015. évi üzemi (üzleti) hozamai 141 479 M Ft (értékesítés nettó árbevétele, aktivált 
saját teljesítmények és egyéb bevétel) volt, amely a bázisnál 1, 1 %-al azaz 1 640 M Ft-tal 
kevesebb. 
Értékesítés nettó árbevétele tevékenységenkénti bontásban az egyedi beszámolók alapján, 
konszolidációs kiszürések nélkül: 

2014 2015 Változás Megoszlás 
Bevételek - BVH csoport 

ezer Ft ezer Ft ezer Ft % 2014 2015 

T ávhőszolgá Itatás 40166 551 41043225 876 674 102,2% 42% 41% 

Hulladékkezelés 28 195 628 31304820 3 109 192 111 ,0% 29% 31% 

Köztisztasági tevékenység 5 008 868 5121 122 112 254 102,2% 5% 5% 

Fürdő- és kapcsolódó szolgáltatások 7 837 296 9 478 662 1 641 366 120,9% 8% 9% 

Temetkezés és kapcsolódó szolgáltatások 4131 440 4 014 086 -117 354 97,2% 4% 4% 
Kéményseprőipari és kapcsolódó 

1 208 751 1 234 154 25403 102,1% 1% 1% 
szolgáltatások 

Energiatermelés bevétele 2 920463 2 794 910 -125 553 95,7% 3% 3% 

Kertészeti és kapcsolódó szolgáltatások 2209119 617 160 -1 591 959 27,9% 2% 1% 

Folyékonyhulladék kezelés 1 841 701 1 732 052 -109 649 94,0% 2% 2% 

Üzletviteli tanácsadás 603 431 513 034 -90 397 85,0% 1% 1% 

Egyéb árbevétel 2 289 395 2 363 105 73 710 103,2% 2% 2% 

Összesen: 96 412 643 100 216 330 3 803 687 103,9% 100% 100% 
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Ráfordítások 
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A Társaság 2015. évi üzemi (üzleti) költségei és ráfordításai (anyagjellegű ráfordítások, személyi 
jellegű ráfordítások, értékcsökkenési leírás, egyéb ráfordítások) összege 137 370 M Ft lett, mely 
összeg a bázis évhez képest 2%-kal (2 692 M Ft-tal) csökkent. Az üzemi (üzleti) ráfordítások 
összege az üzemi (üzleti) hozamok 97%-át viszik el. 
A ráfordítások legnagyobb hányadát (47,4%-át) az anyagjellegű ráfordítások teszik ki. 

Anyagjellegű ráfordítások 
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Az anyagjellegű ráfordítások értéke a bázis időszakhoz viszonyítva 2,5%-kal (-1 648 M Ft) 
csökkent. lgy az anyagjellegű ráfordítások összege 65 167 M Ft, az üzemi (üzleti) hozamok 47,4 
%-át viszi el. 
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Személyi jellegű ráfordítások 
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A 2015. évi személyi jellegű ráfordítások összege 30 497 M Ft volt, melyet az üzemi (üzleti) 
hozamok 21,6%-a fedez. A bázis időszakhoz viszonyítva 3,9%-kal (+1 144 M Ft) nőttek. 

A 2015. évi átlagos állományi létszám 5 920 fő, ami 63 fővel (+1, 1 %) több a bázisnál. 
Az egy főre jutó 1 havi bérköltség 293,4 ezer Ft, mely 2,7%-kal haladja meg az előző évi hasonló 
értéket. 

Bérköltség állománycsoportonként 

LÉTSZÁM (fő) 2014 2015 Változás Index% 

szellemi 1 596 1 627 31 101,9% 

fizikai 4 261 4 293 32 100,8% 

Összesen 5857 5 920 63 101,1% 

Bérköltség állománycsoportonként 

BÉRKÖLTSÉG (ezer Ft) 2014 2015 Változás Index% 

szellemi 8 129 223 8 453 839 324 616 104,0% 

fizikai 11 941 390 12 387 404 446 014 103,7% 

Összesen 20 070 613 20 841 243 770 630 103,8% 

A BKK Zrt átlagbér (bérköltség/létszám) változása 

ÁTLAGBÉR (ezer Ft/fő) 2014 2015 változás index% 

szellemi 424,5 433,0 8,5 102,0% 

fizikai 233,5 240,5 6,9 103,0% 

Összesen 285,6 293,4 7,8 102,7% 
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Mérleg 

BVH Zrt. főbb Mérlegadatai 2014 2015 változás Megoszlás (%) 

ezer Ft ezer Ft ezer Ft % 2014 2015 

A. BEFEKTETETI ESZKÖZÖK 137 934 577 134 672 530 -3 262 047 97,6% 72,9% 73,0% 

B. FORGÓESZKÖZÖK 42 964 237 44 767 280 1803043 104,2% 22,7% 24,3% 

C. Aktrv idöbeli elhatárolások 8 322 386 5 047 975 -3 274 411 60,7% 4,4% 2,7% 

ESZKÖZÖK (AKTIVAK) ÖSSZESEN 189 221 200 184 487 785 -4 733 415 97,5% 100,0% 100,0% 

D. SAJÁT TŐKE 105 046 628 105 639 660 593 032 100,6% 55,5% 57,3% 

1. Jegyzett töke 50 758 OOO 50 758 OOO 0 100,0% 26,8% 27,5% 

Ill. Töketartalék 53 062 OOO 53 062 OOO 0 100,0% 28,0% 28,8% 

IV. Eredménytartalék 347 198 347 522 324 100, 1% 0,2% 0,2% 

VII. Mérleg szerint i eredmény 568 405 797 753 229348 140,3% 0,3% 0,4% 

VIII. Leányvállalati saját töke változása 164 009 528 391 364 382 322,2% 0,1% 0,3% 

IX. Konszolidáció miatti változások -80 844 -80 844 0 100,0% 0,0% 0,0% 

x. Külsö tagok részesedése 227 860 226 838 -1 022 99,6% 0,1% 0,1% 

E. CÉL TARTALÉKOK 19 702 583 20 867 517 1164 934 105,9% 10,4% 11,3% 

F. KÖTELEZETISÉGEK 44 485 433 37 508 663 -6 976 770 84,3% 23,5% 20,3% 

G. Passzív idöbeli elhatárolások 19 986 556 20 471 945 485389 102,4% 10,6% 11,1% 

FORRÁSOK (PASSZIVAK) ÖSSZESEN 189 221 200 184 487 785 -4 733 415 97,5% 100,0% 100,0% 

A mérlegfőösszeg 2015. év végén 184 488 M Ft volt, mely 2,5%-kal (-4 733 M Ft) alacsonyabb a 
2014. évi értékhez képest. 
Az eszközállományon belül a befektetett eszközök értéke csökkent 3 262 M Ft-tal. A 
forgóeszközök értéke (+1 803 M Ft-tal) nőtt és az aktív időbeli elhatárolások értéke (-3 274 M Ft­
tal) csökkent. 
A forgóeszközök 39,5%-át kitevő pénzeszközök értéke 17 668 M Ft, mely 3 175 M Ft-tal több a 
bázis értékhez viszonyítva. 

Saját töke összetétele 
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A saját tőke értéke 2015. december 31-én 105 640 M Ft, 593 M Ft-tal (+0,56%) magasabb, mint 
a bázis érték. A saját tőke aránya az összes forráson belül 57,3%. 
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Pénzügyi helyzet I finanszírozás 

0.97 

BVH Zrt. 2015.12.31. tény-Finanmozisi mérleg 
[ezer A] 

Keresztbefiaanadrozú 

1 " 

Befak:tetatl eHk.. / Hosar6 lej. köt.. 

J Z5Z % 

Fedezeti Ulke I Tlll16• -•ok 

97" 

Eeikfü:ök öeazeae11 

184 417 715 

Az ábra adatainak értelmezése: 

A fedezeti tőke tartalma: 

Hosuú lej6rmú 
hilel pozlció 

~ .... 
"·~··kNMó 
~ ·~·· · jó 

~ "C:"'--

Saját tőke + hátrasorolt kötelezettségek + halasztott bevételek (Passzív időbeli elhatárolásból) 
Folyó források tartalma: 
Rövid lejáratú kötelezettségek + céltartalékok + bevételek passzív idöbeli elhatárolása + költségek passzív időbeli 
elhatárolása 
Tartós források tartalma: 
Fedezeti töke + hosszú lejáratú kötelezettségek 
Forgóeszközök tartalma: 
Forgóeszközök + aktív időbeli elhatárolások 
Likviditási mutató: 
Forgóeszközök/ Folyó források 

A BVH csoport fedezeti tőkéje - melyet a saját tőke, a passzív tőkekonszolidációs különbözet 
valamint a halasztott bevételek alkotnak -, az összes forrás 70%-át tette ki. Ezt egészítik ki a 
hosszú lejáratú kötelezettségek a mérlegfőösszeg 2%-ában. 
Mindezek együtt sem képesek a befektetett eszközök forrását megteremteni, így a befektetett 
eszközök további 1 %-át folyó források biztosítják 

Az ábra tartalma alapján alkotott vélemény: 

A fedezeti tőke nem képes finanszírozni a befektetett eszközöket. 
Keresztbefinanszírozás (forgóeszközök finanszírozási többlete) 1%-os csoport szinten. 
A fedezeti tőke tárgyévi növekedése (137 M Ft) kedvezően hat a pénzügyi biztonságra. 
A BVK csoport hosszú lejáratú kötelezettsége 4 141 M Ft, az összes forrás 2,2%-a. 
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Biztonság és jövedelmezőségi minősítés 

Az. ábra adatainak értelmezése: 

BVH Zlt. 2015.12.81. tény- Pozfci6 tirkép 

so 100 

JövedelmezG••g 

P6nzllgyi nsszminllsltiis: 75,1 

CJ Siker zl>na 

CJ Remtnyzl>na 

CJ F~zl>na 

- Veszélyzl>na 

A vízszintes tengely a jövedelmezőség szerinti besorolást jeleníti meg egy 100-as skálán, a függőleges tengely pedig a 
biztonságot, vagyis kockázatviselő képességet. 
Az. 14. pont a 2014. évi tény, a 15. pont a 2015. évi tény állapotot mutatja. 

Az ábra tartalma a/apján alkotott vélemény: 
A fenti ábra szerint a BVH csoport 2015. évi működését közel azonos biztonsági szint és 
jövedelmezőségi szint jellemzi, 2014. évhez viszonyítva. 

ÖSSZEFOGLALÓ ÉRTÉKELÉS ÉS JAVASLAT: 

A BVH Budapesti Városüzemeltetési Holding Zrt. 2015. évi konszolidá lt éves beszámolója, a 
jogszabályok által előírt tartalommal és részletezettséggel mutatja be a csoport 2015. évi 
teljesítményét. 

A könyvvizsgálói jelentés megállapítja, hogy az éves beszámoló megbízható és valós képet 
mutat a Társaság és a konszolidációba bevont tagvállalatok vagyoni , pénzügyi helyzetéről és a 
2015. évi jövedelmi helyzetéről, továbbá az üzleti jelentés összhangban van az éves beszámoló 
adataival. 

Saját elemzésünk alapján megállapítottuk, hogy a BVH csoport gazdálkodása 2015-ben az előző 
évinek megfelelő , szinte változatlan biztonsági szinttel és jövedelmezőségi szinttel rendelkezik. 

A fentiek alapján a Társaság 2015. évi konszolidált éves beszámolójának és konszolidált üzleti 
jelentésének elfogadását javasoljuk. 

Budapest, 2016. május 26. 
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