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A BKSZT Budupesti Szennyviziisztiasi KIit fizletrész érrckelése

A BKSZT Budapesti Szennyviztisztitisi Kft. iizletrész értékelése

BEVEZETES

A Ldvarosi Vizmilivek Zri (FVM Zrt) 2013, majus 6-4n kelt levelében kérte fel a BFVK Zri-t,
hogy a  Megbizdsi  Szerzédés 1. sz mellékietében felsorolt  adatszolpaltatds
figyclembevételével készitse el a BKSZT Budapesti Szennyviztisztitasi K. (o tovdbbiakban
BRSZT Kfi. vagy Tdrsusdag) 502%-os lizletrészének értékelését, a Févarosi Onkormanyzat
tulajdonabau all6 tébbségi tizletrdsz kivasarlasanak elékészitése érdekében,

A kisebbségi (49.8%-0s) iizletrész, eléretithatéan majus végéig az FVM Zrt, tulajdondba keriil.
A Fovirosi Kozgytilés 2013 aprilis 24-én jovihagyta a BVK Holding Zrt. — a BKSZT Kft.-
ben meglévd 498 %-0s kiscbbségl - UGzletrdszének [Fdvarosi Vizmiivek Zrt. alali
megvasarlasara irdnyuld Gzlerrésy adasvéleli szerzdést 137.625.000 FL vételarral, '

AZ ERTEKELES CELJA

Telen értékelés célja, hogy meghatdrozza a Budapest Févaros Onkormidnyzata tulajdondban
allo BRSZT Kil. t6bbségi (25 100 cFt névértékd, 50,2%-os) tulajdondban alid Gzletrész
ériékét annak érdekében, hogy — a Fovarost Kozgy(lés legutdbb a 2013, aprilis 24. napjan a
S80/2013.(04.24.) sz. Fov. Kgy. hatdrozatdban megerdsiiett szandéka szerint — a Févirosi
Vizmivek Zrt. a BRSZT Kft. egyediili tulajdonosava valjon, ezzel lehetdvé iéve, hogy 2014.
Janudar 1-ig valdsuljon meg a BKSZT Kft. beolvadasa a Févarosi Vizmiivek Zrt-be.

AZ ERTEKELLES OSSZEFOGLALASA
Az elemzd — objektiv médon — clvégezte a BKSZT Kft. értékelését a rendelkezésre allo
adatok é€s a megadott értékelési feltételrendszer és kockézatok figyelembe-vételével.

A vizsgdlt vagyon A BKSZT Kft. 50,2%-os lzletrészének érléke
A vizsgalt tzletrész névértéke 25 100 000 Ft, Huszonotmillid cgyszézezer forint
A tirsasag székhelye 1211 Budapest, Nagy Duna sor 2.

A ldrsasdg tGbbségi 30.2 % tulajdonosa | Budapest Févdros Onkormdnyzata

A BYK Holding Zrt. tulajdondban alld
kisebbségi (49,8%) lizletrész

FVM Zrt. részére térténd érigkesitése

az érlékelés idbpontjaban folvamatban van, *
Az értdkelés idbpontja 2013, majus 17.

A tarsasig kiscbbségi 49,8% tulajdonosa

*Az dizletrész - a Megbizotol kapott adatszolgdltatas eldreldrhatolag 2013, mdjus végén keril
a FVM Zrt. wilajdondba. A pontos datum a katdivba léptetd feltételek megvalosulasdig nem
meghaldrozhato.

Azzal a feltérelezéssel, hogy a Térsasag legfdbb szerve
valtozatlan forméban fogadja el a tarsasag 2012. évi éves beszamoldjat
i BKSZT Budapesti Szennyviztisztitisi Kft. 50,2%-o0s, 25,1 millié Ft névértéki

Az lzletrész ériékelés legfeljebb 2013, december 31-ig vehet6 figyelembe, abban az esetben,
ha a tarsasag megitélését meghatdrozéan befolydsold, maodositd kiilsd vagy belsd esemény,
doniés, vagy koriilmény idékdzben nem kovetkezik be.
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A BKSZT Budapesti Szennyviztisziitasi KO, Gizletrdsz értdkelése

ERTEKELESI FELTETELEK ES KORLATOK

Altalinos szolgdltatisi feltételek

A cégérickelés a BFVI Zrt. altal alkalmazolt szamitopépes vitlalatérickeld szakértsi rendszer
alkalmazasdval, objektiv madon 6rténik, a Meghizd altal rendelkezésiinkre bocsdtott, a
legutobbi — a lirsasag leuftbb szerve, a taggyiilés altal még el nem fogadott, de a
kinyvvizsgdld éltal auditdlt és a [eliigyeldbizousdg, valamint a Fovarosi Kozgyllés
Gazdasagi Bizotesaga altal a tarsasag tulajdonosai részére elfogaddsra javasolt 2012. évi éves
beseamold  adatai  alapjan  szdmolt jévedelmezbségi és kockazati mutatdk  sulyozott
ériékelésénck alapulvételével, ahol a jovedelmezdséget a termelékenység, az értékesités
jovedelmezdsépe és a pénziigyl realizdcid csoport értékelése hatdrozza meg, a kockdzati szint
megdllapiidsanak alapjdul pedig a tdkeszerkezet, a finanszirozds, a statikus- és dimamikus
lileviditds, a mikodési és finanszirozdsi dinamika szolgdl. Az fizletrész adott zarbnapra
meghatdrozoll értékét a mérlegen kiviili tételek, a pazdasdgl események és szabdlyozasi
kornyezel hatdsainak, tovabba a tulajdonosi és irdnyirasi jogok figyelembevételével szamitott
rataval madositjuk.

Az értékelés feltételei és korlatai

1.} Az értékeléshez felhasznalt adatokat és informaciokat & megrendeld biztositotta, illetve
epy részitk nyilvanos joglorrasbol szarmazik, ezért joggal feltételezhetd azok megbizhatdsiga
és valodisaga, A tarsasdg legfobb szerve altal még ¢! nem fogadott szolgaltatott adatekat,
tovabbd a még hatdlyba nem lépett jopi és pazdasagi szabdlyozdkatl korldtozott mértékben
(korrekcios ifnyezdként) vesszik figyelembe. Elemzd nem vallal sem garanciat, sem
felelfisséget olyan adat, vélemény vagy becslés pontossagdért, amit az drtékelés sordn
felhaszndlt,

2.} Az értékelds folyaman nem folytatunk vizsgalatot vagyonra vonatkozd jogeimmel, sem
pedig a vele szemben fenndlld kételezettségekkel kapesolatosan. Az ériékeléskor feltételezzik,
hogy a tuiajdonosi jogok megfeleldck, az eselieges értékesitésnek nincsen akadalya.

3. A kapou adatokon thlmenden a vallalkozdsnak nincsenck olyan kotelezetiséged,
rendezetlen munka- vagy egyéb jogi tigyei, amelyek anyagi kotelezetiséget jelenthetnek a cég
szdmdra,

4.) Az ériékelésben kizzélett értékek az abban véazolt feltételezéseken alapulnak, igy csak
ezen peremfellételek, illetéleg a megjegyzett médszerbel szempontok mellett érvényesek. Az
adatok a készités iddpontjdban fenndlld illetve az eléreldthatd piacgazdasdgi és szabalyozd
rendszerbeli adoltsagokkal értelmezhetéek.

5.1 Az érickelés sem részben, sem egészben nem publikalhaté az érickel$ eldzetes {rasheli
hozzajarulasa és jovahagyasa nélkal.

6.) Az objektiv alapadatokbdl  kiinduid, kilsé programfejleszté  altal  kidolgozott

cégéreékeldst madszer alkalmazdsa biztositja az ériékelés [Uggetlenségél.
7Y Az értékelt dijazdsanak mértéke nem fligg az ériékelésre kerlild cég vagy iizlelrész
értékdtd, teljes mértékben flggetlen az dltalunk megéllapitott cég- illetve vagyonériéktsl.
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ABKSZT Budipesti Szennyviztisztitasi Kit, fzietrész ériékelése

A vallalas egyéb feltételei és korlitai

Az dridkelés kizdrolag csak a jelen lefrasban szerepld célra szolgdl. Minden mds - harmadik
fél aital megvalasitoit - felhaszndlas érvénytelen.

Az értékkel kapesolatban kifejtett kévetkeztetésck és vélemények érvényességének idépontjat
az, Osszegzésben Eltintetjiilk.

Adatszolgiltatis és annak korldtai

Adatszolgaltatdsként a kényvvizsgdlo altal auditalt és a taggyiilés altal legutobb elfogadolt,
2011, évi éves beszamolot, a tdrsasdg hatdlyban 1évé, utoljara 2013.01.11. napjan modositott
Tdrsasdgi  SzerzGdésél, valamint a Tdrsasdg mikddését befolvésolé szabdlyozdsokat
(jogszabalyr és Onkormanyzati hatarozatokat, tovabba az érvényben 1év8 szerzidéseket és
megallapodisokat) jelslte meg, melycket tételesen a Megbizasi Szerzddés 1. sz. mellékletében
soroll fel.

ERTEKELESI MODSZEREK

A hatdlyos magyar szamviteli t8rvény (2000, évi C. tv., tovibbiakban Sztv) 3.§ (9)
bekezdésében meghatdrozott értelmezés alapjan

L Valds  drick: az  az Ossweg, amelyérl egy eszkdz eleseréthetd  (eladhals, illetve
megvasdrothatd), vagy egy kotelezettség rendezhetd megfelelden tdjékozott, az izletkitési
szindékukat kinyilvanitd felek kozdtt, a szokdsos piact feltételeknek megfelelden kotot
{kaihetd) tigylet (szerzddés) keretében. Valds érték a piaci megitélésrol rendelkezésre dllo
informéciok alapjan lehet:”

b} a piaci érték

a. lehet a thzsdén jegyzett arfolyam, ha és amennyiben van ilyen;

b. két fél szabad megdliapoddsa szerinti dr, ha nincs tdzsdén jegyzett ar vagy
drfolyam, de van a tdzsdén kivilli piacon kialakult, a piaci dr tendencigjait
megfeleléen tikrézd drajaniatokkal, illetve az tzleti év sordn tortént érickesilés
adataival rendelkezd ar, amely a piaci értékitéletet az ertékelés idbpontjdban
megfelelden jellemzi;

c. az elézdek hianydban az adotl eszkdz Gsszetevbinek, vagy hasonld eszkozok piaci
ara alapjan meghatérozott ériék (szamitott piaci érték);

2 iletve az dltaldnos értékelési eljarasokkal meghatdrozott, a piaci drat elfogadhatdan
kozelitd érték, A tarsasagok dzleti éitékelése sordn hasznalt altaldnos értékelési eljarisok ax
alabbiak:

a. Vagyonszemlélet( (eszkdzalapi) lizleti értckelés;

b, Hozamszemléletd dizleti értékelés.

A vagyonszemléletii (esthdzalapa) iizleti értékelés alkalmazdsa altaldban akkor indokolt, ha
cliekintiink a vallalkozds folytatasdnak elvéidl, azaz kvdzi ikvidacids ériéket hatdrozunk meg.
Tovabbi akkor indokolt még az alkalmazasa, ha az adott cég ériékét az eszkézel jelentik (pl.
jelentds ingatlanvagyona van, stb.). Az ilyen cégértékelés alapjaként a tarsasag kaz- vagy
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A BESZT Budapesti Szennyvizlisziitasi K. dzletrész értékeidse

tapgyitlésén a miajdonosok dltal elogadot, a tdrsasdg eszkdzeiy, forrdsalt és dves, vagy adott
iddszakot részletesen bemutatd (mérleget, eredménykimutatdst és a mérlegen kivili 1ételeket
is tartalmazo kiegészitd mellékletet tartalmazé) beszadmol6ja vehetd figyelembe.

A hogamszemléledid fizieti Ertékelés

Legelierjedtebb vdliozata az in. DCF mddszer. Ennek lényege, hogy meghatdrozzuk az éves
liszia jOvedelmet, szabad pénzaramot (cash flow-t), ami az adott évi bevételek €5 kiaddsok
kiittnbozeleként adodik. Ezeket a jovébeni szabad pénzaramlasokat vagy jovedelmeket
diszkontdlds modszerével jelenértékre szémitjuk at, A jdvedelem kiszamitasakor az inflacia
hatdsalol cltekintink, de a diszkontalast is realkamatokkal végezziik. A szémitds sorin
atkalmazott DFC rdta (ry mériékél a szakértdk indokolni szoktdk és a piaci konjunktira
alakulasdt is figyelembe veszik. Altalanossagban clmondhatd, hogy a jegybanki alapkamat
vagy a biztonsdgos befektetések On. kockdzatmentes hozaméval célszerll szamolni. Ezt a
maodszert azonban a néhéany (legalabhb 3) évre elére tekintd fizleti tervvel rendetkezd 0, vagy
dinamikus  fejlédés eldt 416, de mindenképpen jelentfs cash flow-val rendelkezd
villalkozdsok esctében indokolt alkalmauni.

A tokepiac arfolyamok modellje a CAPM. Ennek segitségével megbecsiilhetdvé valik az
hogy a vallalkozisnak milyen Gizleti eredményt kell elérnie az lizleti tevékenységhez lekdtit
toke fejében. fgy vélik meghatirozhatova a sajat téke (részvénytéke) kéltsége. A modeil
szerint egy részvény hozama a kockdzatmentes hozambdl (a hosszilejarat( - jellemzéen 10
éves - allamkotvények adott idépontban érvényes kamatlabat szokds kockdzatmentes
hozamnak tekinteni) és egy béta tényezdvel (jeliemzden egy 1 konili szam, amely azt mutayja,
hogy a részvény milyen mértékben mozdul egylitt a piaceal) modulalt piaci kockézati dijbdl
{kockazati prémium} szdrmaztathatd, Hasonldan a kockdzatmentes hozamhoz, a piac
kockdzati dij 1s orszagrdl orszagra jelentdsen valtozik Az USA-ban a kilencvenes ¢vekre a 4-
6% kozotti érték volt a jellemzd, amig a kockazatmentes kamatldb jellemzé éridke a 6-7%. A
fenti meghdzelilds Iényege tehdt az, hogy a részvény (befektetett) i6kénck is dra van. Azaz o
Kolestn (idegen) tékéhez hasonldan a tulajdonosok aital befektetett — a véllalkozds altal
Lhaszndl”, mikadtetets — tdke utdn is joggal virhatd el hozam. A tulajdonok jogos clvirdsa,
hogy annak hozama haladja meg a kockdzatmentes befektetések hozamdt, sét €rje el a mds,
hasonle kockdzatd befekletések hozamat. Bzt az értéket a t6ke opportunity cost-janak (a tdke
alternativ koltségének) nevezik, s ezt tekintik a téke piaci koltségének is.

A silyorott atlagos t0kekdltséy (WACC) az eléz6 modell finomitott valtozata.

A véllalkozasok mikodésikhdz  egymastd]l eltérd  ardnyban  haszndlnak  sajdt  16két
(részvénytdkeét) és wdegen tokét (hiteltdkét). A részvényesi érték szamitisakor figyelembe kell
venni, hogy az érték létrehozasakor a vallalat a tdke szerkezet aranyaban timaszkodik a sajat
¢s idegen tokére. A silyozott atlagos tékekoltség (WACC) szamitdsa ennek megteleloen a
kovetkezd:

WACC = pészvény (befekictett) toke kiltsége x a részvénytdke az Gssztdke szdzalékdban +
hitelloke koltsége x (1 - adokules) x a hiteltbke az dssztéke szazalékdban.

Stabil piacgazdasdgokban a hiteltoke koltsége (a2 hitelkamat) gyakran alacsonyabb a
regzvényitke koktségénél.

Az egyik legnépszeitibb korszer(i pénzigyi mutaté az EVA (Economic Value Added,
vazdasdgi hozzaadott ériék), amely az amerikai Stern Stewart tandcsadd cég bejegyzett
védicgye, Az EVA definicidja szerint egyenld a muikddésbél szarmazd nettd nyereség,
csikkentve a villalkozasba fekletett 10ke "egy megfeleltd” alternativ koliségével (WACC x
tike). A lalszGlag egyszerll szamitds valamennyi, a modellben cldirt (kb. 160) korrekeios
(ényezd alkalmazdsa esetén a gyakorlatban elég bonyolult. Ez a mutatd vagy modell is az
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A BKSZT Budapesti Szennyviztisztitasi KA. tizlelrész éridkeldse

érickteremids végeredményét méri, kevésbe veszi lekintetbe a villatkozds egyéb é&rékeit
(mindség, piac, 5th.). Az EVA modell egyvéb valtozatai is clierjedtek, pl. a SVA (Sharcholder
Value Added) - részvényest hozzdadott érték vagy a MVA (Market Vaiue Added) - piaci
hozzaadott érték. Amig az EVA egy adolt idéperiddusra, pl. pénziigyi évre vonatkozik, addig
az MVA (Market Value Added) egy kumulalt mutatd. MVA = A vallalat piaci értéke (10ke és
adossag) a részvényesek és kdlesdnt biztositdk dltal az évek soran a vallalatra bizoll t6kével
(jegyzelt thke és megtakaritasok valamint kélesénok formdjaban) cstkkentve. Az MVA nem
mas. mint a sajat 16ke piaci értékének és kdnyv szerinti értékének killonbsége. Ha az MVA
pozitiv. akkor a véllalat ériéket termelt, ha negativ, akkor értéket rombolt. Az MV A kifejezi a
belektetdi varakozdst az értékteremtésre. Az EVA-val tgy fiigg §ssze, hogy az MV A az évek
soran képzd EVA-k WACC-cal tériént diszkontalasaval 4il el6 dsszegzés agan, igy a jovébeli
EVA értdkek jelenérickének tekinthetd.

Mindazon értékelések esetében, amikor az becslésen alapszik a fenti modszereket vegyesen
alkalmazzak az énékelést végzd szakemberek. Az drtékeléds sordn a sajar tGke alapt
drfolyambol kiindulva, a pénziigyi, gazdalkodasi, hatékonysagi mutatokra és czek véltozdsaira
tekintetie] hatarozzak meg az értéket, amit axt néveld vagy csGkkentd az adott esetben
releving diszkonttényezdkkel korrigdlnak. Determindlhatia az ériékelést az is, hogy milyen
adatok aHnak rendelkexdsre a cégpel kapesolatban (pl. csalk a miltbeli vagy csak a
nyilvanosan hozzaférhetd adatok).

A kiilonféle modszerek kozill a vilasztaskor mérlegelni kell, hogy milyen mélységé, milyen
idGintervallumsa vonatkozd illetdleg milyen jellegli informdciok alinak rendelkezésre. Az
alkalmazds értelemszeriien a vizsgdlatot illetdleg az értékeldst végzo legjobb megitélése
alapién keril kivalasztdsea.

A TARSASAG BEMUTATASA

Coérinformaceidk:

A Tarsasig neve: BKSZT Budapesti Szennyviztisztitasi Kit,

Raviditett neve: BKSZT Kit..

Székhelye: 1211 Budapest, Nagy Duna sor 2.

Tarsagdgi forma: Korlatolt felelosségll tarsasap

Cégjegyzck szam:  01-09-865308

KSIH szama: [13631725-9001-113-01

Adoszima: 13631725-2-43

Létesité okirat kelte: 2005. november 16. (a tarsasagi szerzddés 2013.01.11-1 valtozata)
Alapitol vagyon: 50 000 000.- F1, azaz dtvenmiliio forint.

A 18rzstbke teljes egészében pénzbeli hozzdjarulasbol all, amely
alapitaskor teljes egészében befizetésre keriilt.

A tulajdonosok adatai, (Grzstékében vald régzesedésiik, szavazati aranyuk:
[. Budapest Févaros Onkormanyzata (székhelye HU-1052 Budapest, Varoshdz u 9-11.)

A tarsasag irdnyitasat biztositd befolydsolds mériéke: tobbségi
Tulajdoni hdnyad, szavazati ardny: 50,2 %, a részesedés névértéke: 25 106G 000,-Ft.

2. BVEK Holding Zrt. {1032 Budapest, Viroshaz u. 9-11.)
Tulajdoni hdnyad, szavazati ardny: 49,8 %, a részesedés névériéke: 24 900 000,-F1
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& BISZT Budapesti Szennyviztisziitdsi KA. zlelrész érickelése

Az énckelés idépontjdban az dzletrész FVM Zrt. részére (6rténd érickesitése [olyamatban
van. A tulajdonosvalidst a Tarsasdg 2013 mijus 16-1 taggyfilése hagyta jova.

A tirsasig mikddéséncel jogi és szabdlyozasi keretei

A Tarsasag 2005. november 16-an alakult azzal a céflal, hogy a budapesti Eszak-Csepelen
épilld Budapesti Kozponti Szennyviztisztité Telep {a tovibbiakban BKSZTT wvagy Telep)
¢pilése sordn mémdki feliigyelelet nydjtson, a szennyviztisztitd telep elkésziiltét kivetden
pedig mikodiesse azt (2010.08.01-ta1).

A BKSZTT az LEI8Duna™ projekt legnagyobb volumenii beruhdzasa volt. A telep Budapest
kizel 1.6 millio lakosdra jutd szemnyviz nagy részél képes meglisztitani. A 249 millié eurds
dsszkdltsep finanszivozisa 65%-ban az Eurdpai Unids Kohézids Alapbol, 20%-ban a Magyar
Allam. valamint 15%-ban a Févarosi Onkormanyzat 4ltal jétt [étre.

A 43 honapos kivitelezést és az egy éves probalizemet a kordbbi kisebbségi tulajdonosok dltal
erre a célra [éwehozott Csepel 2005 FH Konzorcium végezte. A Konzorcium 50 %-at a
technoldgiai csoportot alkotd Degrémont és OTV jelentette, mig a masik felét az épitdipart
csoport: a Hidépité 7Zrt. és a COLAS-Alterra Fpitdipari Zrt. tetie ki. A telep 2010
augusziusaban kezdte meg lzemszerld miksdését.

A Csepel FH 2005 Konzorcium a kisebbségi tulajdont eredményezd lzletrészeiket — a
Libbségi tulajdonos hatarozata szerint — 2011.11.25. napjdn aldirt szerz6dés seerint a Févarosi
Oukormanyza: 100 %-os tulajdondban allé BVK Holding Zrt. részére-ériékesitette, amikor a
BV Holding Zrt. 65.068.000 Ft vélelaral fizetett a konzorciumnak.

A NViv médositdsa miatt nem volt lehet6ség a Févarosi Onkormanyzat BKSZT Kfi-ben
fenndlld 50,2%-0s ardnyq lizletrészénck a BVK Holding Zrt. javéra tirténd vagvonkezeléshe
adasara. A vagyonkezelés elmaraddsa a BKSZ Kit. operativ miikodését és a kizszolgaltatas
hatékony ellatasat megneheritetic.

A Fovarost Kozgytlés 2012, szeptember 13-dn hozzdjaruldasat adta a BKSZT Kt és az FVM
Zrt, fuzidjahoz, majd 2013, februdr 22-4n dontdtt aredl, hogy 2013, jonius 1. napjatdl a FVM
Zri-t bizza meg, hogy a BKSZTT-t vizikézmil szolgaltatoként lizemeltesse.

A kisebhségi Uzletrész fulajdonjogdt a BVK Holding Zrt. — az elézetes megdllapodasok
alapjan — varhaidan 2013, mijus végéig 137.625.000,-Ft vételdron értékesiti a FVM Zat.
részére a Fovarosi Kdzgy(ilés 2013, dprilis 24-1 hatarozatiban elfogadott feliételekkel.
A szerzbdés alairasdra 2013. méjus 16-dn a BKSZT Kft. taggytiléséneck jovdhagyisa utin
keriil sor, azonban a szerzbdés hatdlyba lépése a Kdzremiiksds Szervezet jévahapyo
dontésének megérkezése utdn térténik.

A 2013, aprilis 24+ Févdrosi KozeyGlés 380/2013.(04.24.) sz. Fov. Kgy. hatarozatiban
megerdsiletie azt & szandékat, hogy a Févarosi Vizmlvek Zrt. a BKSZT Kit. egyediili
telajdonosava viljon, Furel lehetévé téve, hogy 2014, janudr 1-ig valdsuljon meg a BKSZT
Kt beolvadisa a Févarosi VizmOvek Zrt-be. Intézkedeit a vonatkozd szerzOdések ¢&s
megillapodasok modaositasard]l abban a tekintetben, hogy a BKSZTT tzemeltetését 2013
Jonius . napjad! a BRSZT Kl helyett kizardlagos jogosultsaggal a FVM Zrt. lagja el.

A 574/2013.004.24.) sz, Fov, Kgy. hatdrozat szerint a BVK Holding Zrt. legfébb szerveként
jovahagyia a BVK Holding Zrt. - a BKSZT Kft.-ben meglévd 49,8 %-o0s ~ lzletrésze
Favarost Vizmlvek Zrl. altali megvasarlasdra iranyulo, a Fovarosi Kézgytlési eldterjosziés 6.
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szami melléklelét képezd tzletrész adasvételi szerzbdést, 137.625.000 Ft vételdrral. Felkéri a
BVK Holding Zit. vexérigazgatdjit az addsvételi szerzddés aldirisdra.

Yonuatkozo jogszabilyok

A vizikézmii-szolgiltatasré! szolé 2011, évi CCIX. torvény {("Vksztv") agazati
kercljogszabalyként keriil elfogadasra. Vksztv 76.§ meghatirozza azokat a kormdny- ds
minisztert rendeleteket (tovabbiakban: Rendcletek), melyck az clfogadott keretjogszabilvt
részletszabdlyokikal egészitik ki. '

A szennyviztisztitdst  tevékenység, mint  iényleges fOtevékenység  kapesolédik  mds
eriiletekhez, igy a miikédést meghatarozé tovabbi {8bb dgazat-szakmai jogszabalyok:

- a hulladékgazdalkoddsrot sz616 2000, évi XLHL torvény

- a Vizgazdalkodasrdl szole 1995, évi LVHL (5ivény

- akbrnyezet védelméncek Altalivos szabdlyairol sz016 1993, évi LU trvény

- alevegd védelmérdd szold 306/2010. (XIL 23.) Kormianyrendelet

- A vizek hasznositasdl,  védelmée és kartételeingk  elbéritdsat  szolpdld  tevékenysépekre s
letesitményekre vonalkozd dltalénos szabilyokrd] szole 147/2010. {1V, 29} Kormiayrendelet

- Akdmyezeti zaj és rexgds elleni védelen egyes szabdlyairsl sz016 284/2007. (X. 29.) Kormanyrendelet

- A klimyezeti hatdsvizspilat és az egységes kirnyerethaszndlati engedélyezdsi eljarasrd) sz0id 3 14/2005.
(X1, 25.) Kormdanyrendelet i

- A lelszing vizek mindsége védelmének szabilyairdl 52616 22072004 (VIE 21, Korméeyrendelet a
hultadékkal kapesolatos nyilvantartasi és adatszolgditatdsi Rotelezettségekrdl szold 16472003, (X, 18)
Kormanyrendelet

- A vesrélyes hulladékkal kapesolatos tevékenységek végzésének feltételeirdl szold 982001, (VI 15}
Kormdnyrendelst

- A szennyvizek és szennyviziszapok mezbgazdasagi felhaszndldsinak és kezelésének szabdlyairdl szolo
072001, (1V. 3.) Kormfnyrendelet

- A vizgazdalkoddsi hatdsdpi jogkdr gyakorlasare] szo6l6 72/1996. (V. 22.) Korminyrendelet

- A kizmiives  ivdvizelldtasrél és  a  kozmives  szennyvizelvezetésrdl  seolé 3871995
(1V. 5.) Kermanyrendelet

- A kbrnyezetl zaj- ¢s rezgdsterhelési hatardrékek megallapitdsardl szold 27/2008. (X1 3.) KvVM-EIM
egyitdes rendelet

- A zajkibocsdtdsi hatarériékek megallapitdsdnak, valamint a zaj- &s rezgéskiboosdtas ellendrzdsének
mddiardt szolo 93/2007. (XIL 18.) KvVM rendelet

- A hasandlt és szennyvizek kibocsdldsanak ellendrzdserd szole 27/2005.0X11. 6.) KvVM rendelet

- A vizszennyezO anyagok Kibocsdtasaira vonatkozo hatarértékekrd] és alkalmazdsuk egyes szabalyairdl
sz0t0 2872604, (X11. 25.) KvVM rendelet

A jelenleg hatdlyos jogszabdlyban meghatdrozott Rendeletek kozll kizardlag o vizikdzmi-
szolgdliatasrol szolé 2011, évi CCIX torvény egyes rendelkezéseinek végrehajtdsardl szolo
58/2013. (IE. 27.) szdmii korméanyrendelet [épett hatalyba. Az aldbbiak nenm ismertek:

a vizikdzmi-szolgallatd  kotelezetlségei eljesitésével kapesolatas druk ¢s szolgdltatdsok koeét, a
beszerzésre, a kivilasztisra és a megbizdsre vonatkozo lelélelekel és eljdrasokat meghatarozd jogszabaly:
- vizikézml-rendszerekrdl, a vizikami-szolgahtaidkrdl és az elldtasi felelosokro] vezetenr kbzhiteles
nyijvintartasok szabalyait meghatdrozé jogszabaly;
a vizikdzmil-szolgdltaids dijainak szerkezetét meghatarozo jopszabaly;
a vizikdzmi-szolgiltaths  atlathawdsdganak  Dbiztesitisa érdekében a  vizikézmi-szolgaltaidk altal
kbizérdekbll kizzéteendd adatok kirél és a kivzzététe] modidl meghatirozd jogszabaly;
a vizikGznli-szolgaltatas dijait és azok alkalmazdsdnak kezddidBpontjat meghatirozo jogszabaly;

Az cgyces Tent jopszabidlyokat érintd tevékenysépek pénziigyl és az lzemeltetésre vonatiozd
hatdsai nchezen hatirozbhatok meg. Figyelemmel a teljesen 4 szabdlyozasi kdrovezelre, a
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beeslések sordn kordbbi lupaszialatok sem allnak rendelkezésre, igy az euves leveékenysépck
penzileyi kockazata jelentds, varhatd erdlomras inénye bizonytalan,

Vksziv rendefkezésel alapjan 2014.01.01. napjatd] kizdrdlag a Magyar Enerpetikai és Kozmi-
szabilyozasi (MEKH) mikédési engedélyével rendelkezd szolgiltalé nyajthat vizikzmi-
srolpdltatdst. Vksztv-ben megjelenitett és elémni kivant cél az optimalis méretgazdasigossig,
igy 2014.01.01. napjatdl 2016.12.31-ig Vksziv egy atmencti rendelkezéssel, fokozalossag
elvének megfelelden molivdlja az optimalis dzemméret elérését. A BKSZ1T K. s
felhasznalok kizitt azonban jelenles epyéltaldn nines kbzvetlen szerzddéses kapesolat, ipy az
un. fethasznald esyvendriék sem értelmezheid BKSZT Kft. esctében.

A 20130111, napjan hatdlyos Tharsasdgi Szerz6dés alapjan a lakossdgi szemyviz
tiszUtdsdént felelds Budapest Févdros Onkormdnyzala a sajdt tbbségi részesedésével
meghatarozo befolydst gyakorol a napirendi pontok elfogadasakor a Taggyliléseken. Lz a
befolydsa a tulajdondban alld gazdasdgi tarsasigon kereszitl is megmarad. A Térsasdgi
szerzGdés VI fejezete szerini (izletrész addsvételi szerzédésen kiviili jogcimen sem a
Tarsasag tagjara, sem Kivilalld személyre 4t nem ruhdzbatd. Tulajdonrész atruhdzédsa a
wibbségi tulajdonost képviseld Fovirosi Kozgylilés jovahagyasaval lehetséges.

Onkorményzati tulajdonti kézszolgaltatd gazdasagi tarsasagként a miikodést meghatarozé
jogszabalyokon tilmenden be kell tartani a Fovérosi Kozgyllés hatdrozatait, rendeleteit és
figyelemmel kell lenni & Fopolgarmesteri Hivatal eljarasi rendjére is.

A Févarosi Kizgviiles a 2011, november 30. napjatdl az alabbi — a Tarsasig miikodését
belolydsold — hatdrozatokat hozta meg:

34947200 LOXL300) Fov, Kgy. h.
jovahagyja a 2011, november 23, napjdn aldirt, a BKSZT Kit. tizletrész adas-vételére vonatkozd szerziidést &5
mellékieteit az elbterjesztés 1. sz. melléklete szerinti tartalommal.

3495/2011.( X1.30.) Fév. Kgy. h.
Tudomasul veszi az Dzletrész adas-vélell megailapodas 6. sz, meblskietér képezd | Milszaki Egysttmitkddési
Megallapoddst™ az otf {vt tartalommal,

3496201 L{ X1L30.) Fov. Kay. i

Mint a BKSZT Kf. tagja, jovahagyja a BKSZT Kil. wdrsasdgi szerzddését modositd okiratokat az eldterjesziés
Sia-b) sz. mellékleteiben Iri tartalommal és felhatalmazza a Fovarosi Onkorményzalot, mint tagot képviseld
személyt, hogy a BKSZT Kft taggylilésén kétoit manditummal eljdrva ,igen” szavazatdval tdmogassa a
taggyiilcsnek a BKSZT Kit. tarsasdgi szerzfdését modositd okiratok elfogadasard] sza)6 dimtdsét.

34977200 1.0 X1.30.) Fov. Kgy. h.

Eseti jelleggel magahoz vonja a 75/2007. (I 28.) Fbv. Kgy. rendelet 52. § (2) bekezdésében a
fopolgarmestetre struhdzolt hatdskort, és mint a BIKSZT K. tagja Ogy dont, hogy — a tarsasagi szerzddésben irt,
Févirosi Onkovmdnyzatot, mint 10bbségi tulajdonost illetd Bgyvezetd kijelslési jogdval élve — a korabbi
duyvezetd helyett af dgyvezetinek Haranghy Csabdt (szigsz.: 435 421 MA) jelsli és felhatalmazza a Fovirosi
Onkermianyzatot, mint tagol képviseld személyt, hogy a BKSZT Kift. taggyiilésén kisttt mandatumimal elfarva
el szavazatdval thimogassa o taggyiilésnek a régi dgyvezetd visszahivisardd és Haranghy Csaba 1 dgyvezeld
mevilasziasarel sedid dontését.

J498/201 L ( X130 Fav. Kay. h.

Jovahagyja és mepgkdt az cliterjeszids 6. sz melléklelét képexd bérleti s Uzemelietési szerzodést a
mellékleteivel az olt irt tutalommal ¢és felkéri a fopolgdrmestert, hogy a szerzbdést itja ala,
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3499201 1. XL30.) Fov. Key. h.

Tivahagyja az eliterjesztés 7. sz, mellekletét képezd, szennyvizlisztitdsi dij szdmitdsara vonatkozd kalkulicid
B valtozatat és megddtlapitja, hogy a szennyviztisztitasi ¢ij induld értéke 201 1. december |-jé8l 28 Fm3,

IOV XT3 Fov, Key. h.

Javithagyjo ¢s megkdt az cldlerjesziés 8. sz, melldkied képezd szennyw’ztfszu’tzisi szolgdltatisi szerzddést az
olt irt tartalommal ¢és felkéri a [Bpolgannester, hogy a szerzdést fija ala,

T2 L XE30)) Fov. Kgy. h.

A Yoviarosi Kézgyiilés megalkotja 762011 (...) ankormdnyzali rendeletét a Fivarosi Onkormanyzat vagyonirol,
i vagvontargyak feletti wilajdonosi jogok gvakorlisiré] széld 752007, (XI. 28) Fév. Kgy. rendsls
modosilasardl,  valamint 2 Budapesti Kdzponti Szennyviztisztiid Telep izemeltetdsét ellé  szervezet
[étrehozasirel sedla 722005, (X1 11) Fév. Kgy. rendelet hatdbyon kivill helyezésérd! szald 72/2011. (Xi. 28)
Fiv. Kyy. rendelet hatalyba nem iépéséral, az elbterjesziés 9, sz. meliéklete szerinti rartalommal.

FS0Z204 1.0 X130 Fov. Kay. h.

mint & BESZT KL tagia, jovibagyja a BKSZT Kft. 2011, 1= negyedévi tevékenysdgérél szolé beszameld,
cAugadia a BKSZT KA, 2011, 1L nepyedévre vonatkozd filggetlen kdinyvvizsgaldi jefentést, &8 jovahagyia a
BRSZT Kfe. 201 1, I-1HL negyedévre vonallozd kozbensd mérlegét, Felhatalmazza a Févarosi Onkorminyzatot,
mint tagot képviseld személyt, hogy kdtste manddlummal eljarva ,igen” szavazatdval timogassa a laggytilésen a
BKSZT Kt 200 L negyeddvi tevékenysépérdl sz616 beszamold, a BKSZT Kt 2015 1111 negyeddvie
vonatkozd fliggetlen kinyvvizsgal6l jelentés és s BKSZT Kft, 2011, 111 negyedévre vonatkozd kbzbens

mériepének cllogadasat.

S2172012.0v.30.) Fiv. Kgy.h,

a Fovirost Kozgyilés dgy dontoll, hogy a BKSZT Budapesti Szennyviztisztitdsi Korldtoli  Feleldsségii
Tirsasdgnak (1211 Budapest, Nagy Duna sor 2, C. 01-09-865308) a Fovdrosi Onkormdnyzat tilajdondban dllé
30,2 $%-0s ardnyi, 25.100.000 Ft névériéki lizletrészének ingyencs vagyonkezelésbe addsdra vagyonértékelés
medlett keritl sor, amely alapian a vagvonelem érickér 77.500.000 Fi,_azaz hetvenhétmillid-dtszizezer forint
dsszegben fopadia el. az eltterjesztés 3. s mellékiciében csatolt szakértdi vélemdényre figyelemmel.

822/2012.(V.30.) Fov.Kgy.h.
a Févdrosi Kozgedlds gy donion, hogy a Fdvdros Onkormédnyzat tlgjdondban 416 BKSZT Budapesti
Szennyviztiszitisi Korldtolt Feleldsségdl Tarsasdgban (1211 Budapest, Nagy Duna sor. 2., Cy 01-09-8635308)
Senndlls 30,2 Yh-os ardayd, 25100000 Ft névéridhif iizletrdszét a BYK HOLDING Budapesii Virosiizemelteldsi
Kizpom Zartkirtien Mkad§ Rdszvénytdrsasdg (1052 Budapest, Véroshdz w. 9-11., Cg01-10-046833)
vagyokezeldsdbe adjo
Ennek megfeleléen jovdhagyia, meghsii o Budapest Févdros Onkormdnvzata, valaming a BVEK HOLDING
Budapesti Virostizemeltetéss Kizpont Ldrtkiriien Miksds Riszvénytarsasdy (1052 Budapest, Vivoshdz w. 9-11,
Cp0l-10-046833) kazéii vagyonkezelési szerzddést o BKSZT Budapesti Szenmyviztisstiidsi  Korldtofi
Feleldssdgii Tdrsasagban (1211 Budapest, Nagy Dwna sor 2., Cg:01-09-8635308) fenndlls, a Fovdrosi
Onkormdnyzal inlajdondr képezd 50,2 Y%-os lizleirészénck vagyonkezeldsbe addsa fargyaban az eldterjeszids 4,
szemit mellékiete szevint, és felkéri a fopolgdrmestert a vagvonrkezelési szerzddéy aldirdsdra.

8232012.(V.30.) Fiv.Kgy.h.
a Févdrosi Kazgviildy tgy danian, hogy Felkdri fSpoigdrmestert, hogy a BKSZT Budapesti Szennyviztisziitdsi
Kowtdaiolt Feleldsségl Tdrsaxdghan (1217 Budupest, Nagy Duna sor 2., Cg.01-09-865308) fenudlls, a Fovedrosi
Orkormdnyzal tulujdondr képezd 50,2 Yeox dzletrdsenek o BVE HOLDING Budapesti Vivosiizemelletési
Kazpont  Zdarthorden  Mikidd  Rdszvémadrsasde  vészére  i0rténd  vagyonkezelds-he  addsdra  tekinette!
gondoskoelion a Fovdrosi Onkormdnyzat 2012, dui vagyornmérlegének modositdsdrl.

24200 2.(V.30.) Fov. Kgph.

a Fiovarosi Kozevdlés tgy dinton, hogy Felkdri o fSpolpdarmestert, hogy a BVK HOLDING Budapesii
Viroytizemeltetdsi Kizpunt Zdrtkdrifen Mitkeds Részvdnytdryasdg alapits okivata mddositdsinak lervezeid
terjexyze be o Fovdrosi Kizppilés eld.
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Budapest Févaros Onkorminyzata - BKSZT Kii-ben meglévd 50,2 Y-os - Gzletrészénck a BVK Holding Zrt.
vagyonkezeléscbe addst rdgzitd vagyonkezelési szerzéidds a Nemzeti Vagyonttrvény - a fovirosi kézgyiilési
hatirozatok meghozatakit kivetd - medositasn miatt nem keriill ténylegesen megkotdsre,

SEHZM2 (V.30 Fév. Kay, h.

BKSZT K. 2011, évi tizleti évre vonatkozo Qizleti jelentésének és beszamoldjanak eifogadasarsi,

1161/2012(V1L.20.) Fov.Key.h.
A Fovirost Kozgyiilés elfogadia BRSZT Budapesti Szennyviztisztitasi KL 2012, évi fizleti lervét.

A 1887/2012.(1X.13.) Fov. Key. h.

A Flhvirosi Kozgytilés dpy dént, hogy hatdrozataban ,kifejezi széndélkat arra, hogy a Fovarosi Gnkonndnyzat
részére visszafizetendd wwlajdonosi koleson thrlesztése céljabol a Fovérosi Vizmiivek Zrt. éltal felveends hitel
teijes futwmideje alatt, de legfeljebb 13 évig kizdrdlag a Fovarosi Vigmivek Zir-l bizza meg a viziktzmi wrvény
szerinll, a 2043, janudr 1-jétd] dnkermanvzat] tulajdenba visszakeriild, valamint a késobhickben {girejsiva
oukormanyzati wlajdony vizikdzmi vagyvon vagyonkezelésével, valaming arra is, hogy a fovdros kozigazpatsi
terliictén kizdrolag a Fovarosi Vizmilvek Zrt. lehet a vizszolgallatd,

FR3ZN2X13) Fov.Kgy.h.
Fovirost Kozgylés agy dont, hogy BKSZT Budapesti Szennyviztisztitdsi Kft. Tdrsasdg tirsasdgi szerzddeését
modositja az eldterjesziés 1. szamin melléklete szerint tartalommal.

29112012, (XILE2.) Fov. Kegy.h.

Fovirosi Kazgyibés dgy doutitt, hogy a kdrmvezetterhelési dijrol szélé 2003, dvi LXXXIX. torvdny 26. § (3)
hekezdésében ax egyes kdrnyezetterhelési dijak visszaigénylésének, a kibocsatott terheld anyag mennyiség
meghatédrozis  modjardt, valamint o dijfizetés  athdritdsfnak szabalyairdl szélo 270/2003. (X1 24)
kormdnyrendelet 3. § (3) bekezdésének értelmében & BKSZTT-n a ,Budapesti Kézponli Szennyviziisztitd Telep
és kapesolddd léesitményei” (BKSZT) projeke részeként megvalosuld [ tisztitdsi fokozat projektelem
beruhazisa uidn a Nemzeti Add- és Vamhivalnak (NAV) mepfizetett vizicrhelési dij 50 %-at a Flvirosi
Onkormanyzat visszaizényli. Felhatalmazza a fopolgdrmestert a szitkséges intézkedések megtételére,

29122 (X1112.) Fiv.Kgy.h.

Fovarosi Kozgyiilés ngy donolt, hogy fdvahagyja és megkdti az eltterjesztés 1. szami mellékleicben foglalt
BESZT Budapesti Szennyviztisztitdsi Kt és Budapest Févaros Onkormanyzata kozottt megatlapodast és felkeri
a fBpolgarmestert annak alairdsdra.

1382013.011.22.) Fov.Kgy.h,
Fovarost Kozgylilds agy dontort, hogy egyeiért azzal a koncepcidval, hogy a Févarosi Vizmivek Zrt és a
BKSZT Kf. fazidiz elsédlegesen a BIKSZT Kit. dltal folveatott — a Budapesti Kdzponti Szennyvizlisztitd Telep
uzemelteidsére vonatkozd - tevékenységnek a Fdvdrosi Vizmdlvek Zrt. részére 2013, jinius 1-jéig tirteénd
dladdsdval, végezetill a BRKSZT Kft-nek a Fovarosi Yizmilvek Zt.-be val6 -- gazdasdgi ldrsasdgokrdl szold
wrvény gzerinti -- beolvadiasaval 2014, janudr |-jéig valdsuljon meg,

1397201300122, Fov. Key.h,
Fivarosi Kozpyllés tgy diantot, bogy a Budapesti Kézponti Szennyviztisziito Telep flzemelletését 2013, janius
1-jé181 lazardtagas jososulisipeal a Févaresi Vizmivek Zrt. 1455 el.

140/2013.(11.22.) Féiv.Kgy .
Févarosi Korgyilés agy dontii, hogy Felkéri a fdpolgirmestert, hogy készitse eld Budapest Foviros
Onkormanyzata vagyondrol, a vagyonelemck feletti tulajdonosi jogok gyakorlasardl szold 22/2012. {T11. 14.) Filv,
Kay. rendelel modosildsdt arra vonatkozéan, hagy a Budapesti Kozponti Szennyvizliszeftd Telep Gzemeltelését
2013, janius 1-j8t0l kizardlagos joggal a Fovirosi Vizmivek Zrt. lassa el.
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A BRSZT Budapesti Szennyvizlisztitisi KL izletrész, éridkelése

Foviros) Kizgyllés L'sgy dijntﬁu, hogy Felkéri a fpolgirmestert, hogy -~ a BVK Holding v, a Fovidrosi
Vizmivek Zrt. és a BKSZT KL menedzsmentjén kereszedll, ilietve annak bevondsdval — iegye meg azokat az
intézkeddésekel, melyek ahhoz sziikségesek, hogy 2013, jinius 1-jét8] a Budapesti Kozponti Szennyviztiszatité
Telepet @ Favirosi Viembvek Zit, vizikomi-szolgaltatokéne (izemeltethesse, idedrive szennyviztisztitasi
sroluallatisi szerzides, valamint vizikdzmi-lizemeltetési szerziidés (pl. bérleri-lizemelietés] szerzddss) Fovéarosi
Vizmlvek Zri-vel winénd megkiiésére, valamint az czekkel ellentétes tartalmt, jelenieg hatdbyos
szersiddseknek a niddositasira, megszintetésére vonatkozd javaslatoknak a Fivarosi Kozgydlés elé terjesziésél
i4

142/2013.411.22.) Fév. Kgy.h.

Pivarosi Kazgylilés Ggy dintatt, hogy Fetkéri a [Bpolgirmestert, hogy — a Féviarosi Vizmivek Zt és a BKSZT
Kit. menedzsmentjén keresztiif, illetve annak bevondsival - tegye meg avokat az intézkedéseker, melyek a
BRSZT Kft-nek a Févirosi Vizmivek Zrt-be 2013, december 3 1. napjdval (6riént ~ gazdasigl tirsasigokeol
52044 Lnvény szerinll - beolvadisdhoz szilkségesek.

3472013.05.10.) Fiv. Kgy. rendelet

A Tovarosi Kizgyiiés megalkotja 3472013, {...) tnkorményzati rendeletét Budapest Févaros Onkorményzata
vagyonaral, a vagvonelenek feletti tulajdonosi jogok pyakortdsardl szolo 22/2012, (111, 14.) Fov. Kgy, rendelet
madositisardl az eldierfesziés 5. szama mellékiete szerinti tartalommal.

572/2013.(04.24.) Fov.Kgy.h,

[Gvihagyia ds meekonl 2013, janius |-jei batallval a Budapesti Kozponti Szennyviztiszlité Telep tizemelterdséi
Alyozo, BIKSZT KAL-vel koté bérleti és fizemeltetési szerzddés modositasdt az elblerjesztdl kiepdszitds 3.

szami melléklete szerint azzal, hogy o BKSZT Kft, helvett o syerzddésbe lizemeltetdkint a Fovarosi Vizmivek
it ip. Felhatalmazza a (Bpolgdrmestert a szerzddés aldirsara.

S73/20113.(04.24.) Fév.Kgy.h.

Igvahagyia és meekti 2013, pinius [-jei hatdlival a Budapest Févares Onkermédnyzata, Févarosi Csatornazdsi
Miivek Zrt, ¢y a BKSZT KA. kozoit kit szennyviztisziitasi szolpahtatdsi szerzédés modositasat az cliterjeszids
4, szami_melléklele szerind nzzal, hogy a szerzéddsbe a BKSZT Kit. helyébe a Fivarosi Vizmdvek Zrt. lgp.

Felhatalmazza a fBpolgarmestert a szerzddés aldirisira,

S74/2013.004.24.) Fov. Kgy. .

Budapest Févros Onkornanyzata vagyondardl, a vagyonelemek felelti tulajdonosi jogok gvakortasirdl szold
222042, (IH 14.) Fév. Key. rendelet 36, § (1) bekezdésében és a nemzeti vagyonrd! sz6l6 2011 évi CXCVE
tGrviny & § (14) bekezdéseben fozlalt hatdskdreben eljdrva 2 BVK Holding Zre, legfdbl szerveként javihagyia a
BVK Holding Zrt. — a BKSAT Kft-ben meslévd 498 %-os — tzletrdsze Févarosi Viemivek Ze. dliali
mevvasirfsdra irdovuld, az elbterjesztés 6. szami melikletét képezd lizletrész adasvéieli szerzbdést

137.425.000 Ft vételdrral, Felkéni 2 BYK Holding Zrt. vezérigazeatojit az adiasvételi szerztdés aldirasira,

S75/2013.(04.24.) Fiv.Kgy.h.

Budapest. Févaros Onkermanyzata vagyonardl, o vagyonelemek feletti tulajdonosi jogolk gyakorlasérsl szilo
2272002, (1L 14.) Fov. Kgy. rendelet 56. § (1) bekezdésében foglalt hatiskorében eljdrva, mint g BKSZT Kit

sagia Budapest Fovaros Onkorményzata a BVK Holding Zrt. BKSZF Kft.-ben meglévi 49,8 %-os fizlewdsye
Févarosi Vianiivek Zit ali mggvisdrldsa sordn — 2 Févarosi Onkormdnyzatot, mint a BKSZT Kfi.-ben
tizletrésszel rendelkezd tagot megilietd — elovasdrldsi joedval nem kivan élni. Felkéri a fopolgarmestert az czzel

kapesolatos, az elbterjesziés 17, sz mellékletét képezd nyilatkozat aldirdséra.

576/2013.(04.24.) Fév.Kgy.h.

Kijelenti. hogy & 1211 Budapest XX1., Nagy Duna sor 2. szém alatt talalhato telephelbyer a Févirost Vizmiivek
Zrl, a bértel ¢s tizemeltetési szerzBdss az eléterjesze6i kicgészités 3. szami melléklote szerinti médositisa
alapjan 2{}1:- jinins I-jei hatdllyal jogszerfien haszealia o Budapesti Kézponti Szennyviztisztitd ‘lelep
iizemel 1jdbol. Erre valo tekintetet folkéri a fdpolgirmestert az cléterjesziés 18, sz, melliéklotdt képezd, a
jogszerl hasznalatof igazolo okiral aldirasara,

2013 midjus D BFVK Zit.



A BRSZT Budapesti Szennyviztiszitdsi K. Gzletrésy ériékeldse

STT2013.04.24.) Fv. Kgy. h.
Budapest Fovaros Onkormédnyzata vagyonaral, a vagyonelemek feletti tulajdonosi jozok gyakorlisardl szoté
222612, (. 14 Fov. Key. rendelet 56. § (1) bekezdéschen foglak hataskérében efjarva, ming a BKSZAT KA,
tusja kijeloli és meghatahmazza a Févarosi Onkorminyzatol, mint tagot képviseld dr. Kakany Csabat, hogy a
BKSZT KL soron kivetkezd rendkivitli taggyillésén kotitt mandatummalt eljarva igen” seavazataval biztositsa,
hogy

- a BKSZT Kfi. a BVK Holding Zrt. BKSZT Kii-ben megidvd izletrésze Févarasi Vizmiivek Zrt. részére
loriénds eladdsa sordn elévasarlasi jogaval nem kivan élni,

s a BRSZT Kfi. eldvasdrldsi jog uyakorldsdra harmadik személyt sem jels| ki, tovibba

»a BIESZT Kt tagpyalése hozzajarud az tzletrészy adds-vételhez;

-a BRSZT K. taggytilése jovihagyja a Budapesti Kézponti Szennyviztisztitd Telep tzemeltetését suabdlyozd
Irérleli &8 tzemelletési szerzidés médositasal az elblerjesadi kiegészités 3. szamd melléklete szering,

- & BKSZT K taggyiilése jovdhagyja a Budapest Févaros Onkormanyzata, a Févarosi Csatorndzasi Miivek 7.
€5 & BICSZT KL kzatt kstdtt szennyvizlisztitdsi szolgditatisi szerzidés modositasat az eliiterjesztds 4. szamy
melléklete szerint;

- BRSZT K. laggyiilése - a BVK Holding Zrt. és a Fvarosi Vizmivek Zrt. kbzout kBt dzletrész addsvitel
szerzidés hatglyba-lépdsének feltételével - jovdhagyja a BKSZT K\, thrsasigi szerzidése modositisit az
eldterjesztés 19, szami melléklete szerint azzal, hogy a Tarsasag tagja a BVK Holding Zrt. helyett a Févarosi
Vizmiivek Zrt. lesz;

- amennyiben a BVK Holding Zit. és a Févirosi Vizmiivek Zrt. kdzdtt kotott dzletrdsz adasviteli szerzddés a
beérleti és egyiitumitkGdési megdllapodas megkdidséig hatalyba lép, a BESZT Kit. tageyviilése jGvahagyja az
eldierjeszics £5. szami mellékletét képezd bérleti és egyliiimiiksdési mepaltapoddst. Felkéri a fdpolgdrmesiert a
tayi képviselt meghatalmazdsanak alairasara.

STRA013.(04.24.) Fiv. Kgy.h.

Budapest Févdros Onkormanyzata vagyondrél, a vagyonclemek feletti wlajdonosi jogok gyakorlasarel szolo
2272012, (HL 1) Fov, Kgy. rendelet 36, § (1) bekezdésében foglalt hatdskérében cljdrva, mint a Févirosi
Vizmivek Zrt, részvénvese kijeldli és megharalimazza a Févarosi Onkorményzarot, mint részvényest képviscls
dr. Kokany Csabdt, hogy a FOvarosi Vizmliivek Zrt. 2013 aprilis 29-ei rendkiviili kozgyiilésén koot
manddtummal eljdrva Jgen” szavazatdval hiztositsa, hogy

- & Fovirosi Vizmivek Zit. kizgyliése jovihagyja a BVK Holding Zrt, BKSZT Kf.-ben meglévé tzletrészének
Fovirosi Vizmivek Zri. dlali 137.625.000 Ft véeldron 10rténd megvasarlasat az elSterjesziés 6. szimi
mellckletdi képezo tizletrész adasvételi szerzGdés szerint.

- a Fovarost Vizmiivek Zrt, kdzgyQlése jévahagyia a Budapesti Kazponti Szennyviztisztté Telep dzemeltetését
seabilyozd bérleti és lizemelietési szerzbdés madositasat az eliiterjesz6i kiegészités 3. szAmu melléklete szerint.
- a Fovarosi Viemiivek Zil, kozgyfilése jévahagyja Budapest Févaros Onkermanyzata, a Févdrosi Csatomazasi
Miivek Zrt. és a BKSZT KIL kbzitt kititt szennyviztisziilasi szolgakiaidsi szerztdés modositasat az eldterjesziés
4. szam0 melléklete szerint,

- a Flvérosi Vizmivek Zri, kozgylilése jovahagyja a Fovaresi Vizmiivek Zrt, alapszabdlydnak modositisit az
eliterjesztes 7. szamu melléklete szerint. Felkéri a fGpolgdrmestert a részvényesi képviseld meghatalmazasanak
aldirisara.

579/2013.004.24.) Fov.Kgy.h.

Budapest Faviros Onkormanyzata vagyondarsl, & vagyonclemek feletti tubajdonosi jogok gyakerlisarol szold
2272012, (111, 14.) Fév. Kgy. rendelet 56, § (1) bekezdésében foglalt hatdskdrében eljdrva, mint & Févarosi
Csarorndzasi Mivek Zrt. részvényese kijeloli és meghatalinazea a Fovarosi Onkormanyzatot, mint részvényest
képviseldh dr. Kékdany Csabit, hogy a Fivdrosi Csatorndzdsi Mavek Zit. soron kivetkezd rendkiveli kiszgyilésén
ket mandaummal elidrva igen” szavazatdval hiztositss, hogy a Févarosi Csatorndzési Mivek Zet. jovdhagyja
a Budapest Féviaros Onkorminyzata, a Févdrosi Csatornazasi Mivek Zrt. és a BKSZT Kt kézdie kswsu
szennyviztisziitasi szolgditatasi sverzidés modosilasat az eléterjesztés 4. szami melléklete szerint, Felkéri a
Bpolgdrmestert a részvényesi képviseld meghatalmazisanak aldirdsara.

SBOF2013.(04.24.) Fév.Kgy.h,
Megerdsiti g 14272013, (1, 22) Fov. Key, hatdrozat szerinti, a BKSZT Kii-nek a Fdviarosi Vizmiivek Zrt.-be

el¢ terjessze be a Fovdrosi Onkormdnyzat tulaidonaban 16vé, a BKSZT Kit. 50,2 %-o0s mértéki iizletrészénck
éridkesitéscher szilkséges dokumentumokat, lehetdvé téve, hogy a Fovarosi Viemivek Zrt a BESZT KT,
eeyedili tulajdonosava valjon.

14

R BEVE Zit,

2013 mdjus



A BKSZT Budapesti Szennyviztisztitdsi K. Gzletrész éridketése

2637204 3.404.30.) 2. GLBLh.

A Giazdasdgi Bizottsde Ggy ddng, hogy: javaselia a Févdrosi Kazeyllésnek megtargyaldsra és cliogaddsra a
Budapesti Szetmyviztisztitasi Kt 2012, évi szdmviteli beszdmeoldia tarayd elbterjesztdst.

A Févarosi Onkormdnyzat, a Févarosi Csatorndzasi Mivek Zrl. (lovéibbiakban FCSM Zirt.) és
a BKSZT Kfi. kézot 2011, decemberében aldirt 2014, jalius 31-ig érvényes hatdrozodt idgjll
WSzennyvizlisziitdsi Szolgdltatdsi Szerzbdés™ (Sz8z8z) hatdrozza meg a BKSZT Kit
tevékenységet.

A Fovirost Kozgyllés 372/2013.004.24.) sz. Fév. Kuy-i halarozatdban intézkedett a szerzddés
modosildsaro!, ahol a BKSZT KA. helyett a szerzédésbe tizemeltetdként a Févarosi Vizmtivek
At 1ép.

A szerzodés szerint az FCSM Zrl. szedi be a fogyaszioktd! a csatornadijat, amely magaba
foglalja a szennyvizlisztitisi szolgaltatasi dijat is, melyel a BKSZTT lizemeltetdje jogosult
havonta kiszamlazni egyetlen vevéje (az FCSM Zrt.) szdmara.

A szennyviztisztitasi szolgileatasi dij az alabbi elemekbél alk:

- Szeanyviztisztitasi 4ij = a szolgdllatds egyvségdra (2012, évi mértéke: 29,32 [t/m’),
megszorozva azzal a szennyvizmennyiséggel, mely beérkezik a telepre, és melyct a
BKSZT KIt. a befolyasnal kalibralt mennyiségmérokkel mér meg*. (1. dijelem)

- Vizterhelési dij — alapja uz a tényleges Vizterhelés: D}, melyet a BIKSZT Kft. kateles
megfizetni (negyedévente torténik fizetés) a hatilyos jogszabalyok szerinf; Amig a
telep a hatésdpi eldirdsoknak megfelelden mitkddik a dii dtharithatd az FCSM Zrt.-re.

- Iszaphasznositisi dij, alapja az a szamia, melyet a Févarosi Onkormanyzat bocsat ki
minden honapban a BKSZT Kft. felé (mely megegyezik azzal a havi iszap-
mennyiséggel, melyet eltdvolitanak a teleprél, megszorozva az iszapszallitas- és
iszaphasznositas drdval), A dijelem szamlazdsra kerlll az FCSM Zrt.-nek (dtmend
télel). Amennyviben a_telepen keletkezd iszapok mindsépe nem felel mes az
eléirdsoknak a obbletkohségeket a BKSZT Kit. viseli.

- Bérleti dij ~ tovabbhdritott dij bevétele, mely azon a szimldn alapul, melyet a
Budapest Féviros Onkormanyzata bocsdt ki minden honapban a BKSZT Kft. felé az
dnkorminyzat tulajdondban dllo ¢szk@zok haszndlatacrt. A dijelem szamldzdsra keriil
az FOSM Zrt. felé (Aimend tétel),

- Vagyonbiztositasi dij — tovabbhdritott dij bevétele, alapja az a valds szémla, melyet a
BKSZT Kit. fizet azon biztositisi tarsasignak, mely biztositja a Budapest T'évaros
Onkormanyzata tulsjdondban 16v8 eszkézoket. A kozbeszerzési eljards keretében
kivilasztott biztositd tdrsasdg szdmldja alapjan a dijat a BKSZT Kft. fizeti meg,
melyet tovabbharit az FCSM Zrt. felé, aki ezt beépitette a koltségeibe.

* - A szamldzds alapjaul szolgdld mennyiségeket korrigalni kell a 330 em3/nap feletti
napokkal, Azokon a napokon, amikor a mennyiség meghaladja a 330 em3/nap mennyiséget,
maximum 330 em3/nap mennyiséget kell figyelembe venni.

A BKSZT Kft. iizemeltetését Knvegesen befolyiasolo szerzidisek,

[ Targy Aldiras Hatdly Aldivé felek
datuina
Suennyviztisztithsi Féivz"u_‘?si Csatornizisi Miivek,
Syoladitatisi Srerziidés 2081.11.30 2014.07.31 BKSZT KIt., )
e } Budapest Févaros Onkorminyzata
Bérleli és Uzemeltetési Szerzbdés 20111130 20111130~ | Féviros Onkormanyzata,
15
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A BESZT Budapesti Szennyviztisziitasi KL tzletrész dridkeidse

) o 2004, 11,30 | BKSZT Kt
Mcgailapodas a Fovirosi Onkonmdnyzal g T
tulajdonaban 1évd eszkdzok wan a 2012.03.14 gg :i?;g ]| :3(1)\;.',‘:;(2; ggkmm:mymm,
| BESZT K dkal fizetendd bérleti dijrdl T s '
Zsirhutladék elszallitasdaa, 5012.01.01 2012.01.01 — | FCSM Zrt,
arlaimatianitaséra vonatkozo sgerzidés [T 2313.12.3] BESZT Kit.
BRSZT telepen kelethezd szennyviz- 2021-ig 4 F ov. O’fk e; ( “ FF.SUZ I,! kdz{ji.ﬁ
iszap elszdllitdsa o drialmatlonitdsa hatdlyos Koz.t;zo[gaﬁm"o: Szerzddds szerint.
Az FTSZV Kfi. a korelezeil,

A lenti szerzédésck modositdsara vonatkozd déniést — miszerint a BKSZT KA. helydbe
szerz0do felként az FVM Zre. lép - a Fovarosi Kozgy(ilés 2013, 4prilis 24-én hozta meg,

A cég tevekenységei

Szennyviz gyiijtése, kezelése {fitevénység)

Viziermel€s, - kezelés-, elosztas; Nem veszélyes hulladékok gyiijtése; Veszélyes hulladékok
gvijiése; Nem veszélyes hulladékok kezeldse, drtalmatlanitisa; Veszélyes hulladékok
kezelése, drialmatlanitasa; Szennyezddésmentesités, egyéb hulladékkezelés; Epitményiizemel-
letés: Villamosenergia-termelés

A trsasig a fOtevikenysépét képezd szennyviztisztitds mellett 2012-ben bekapesolddoll a
Budapesti Kézponti Szennyviztisztité Telepen megvalosuld harmadik tisziitasi fokozathoz
kapcsolddd munkdlatokba. Budapest Févaros Onkormanyzata, mint Megrendeld az Guropai
Unié Hivatalos Lapjénak 2011, december hé 22-¢n megjelent 246, szdmaban 399464 szimon
ajanlati felhivast tett kozzé ,Budapesti Koézponti Szennyviztisztitd Telepen 3. tisztitdsi
fokozat tervezési és kivitelezési munkdinak clvégzése” targyban. A kdzbeszerzési eljards
202.03.30. napjan kihirdetett nyertese a Csepel 2012 ACS Konzorcium. Projekt szama: 2004
U 16 C PE 001 B1457

A beruhdzas sikeres elvégzése érdekében a Csepel 2012 ACS Konzorcium, mint Meprendeld
¢s a BKSZT Kft., mint Uzemeltetd, Vallalkozd 2012.06.13-1 datummal, . Budapesti Kézponti
Szennyviztisztito Telepen 3, tisztitdsi fokozat tervezési &s kivitelezési munkainak elvépzése”
tarpyban szerzGdést kotott. A szerzddés, illetve projekt célja a technoldgiai fejlesztéshez
tartozd  tervezési, ¢s a meglévd létesitménycken kivilli kivitelezési és proba-lizemi
tevékenységek megvaldsitisa. Ennck értelmében a kivitelezési munkék belejezésének
iddpontja 2012.11.30., a probatizem kezdete 2012.01.01., amelynek befejezése 2013.06.10. A
2012. évben a Konzorcium a terveknek megfeleléen teljesitette az fitemtervében villalt
feladatokat és a kivitelezést idore befejezve hatdridére megkezdie a probalizemi
tevekenységet. A BKSZT Kft. szakértdi tamogatdsaval és a koziizeni igények teljesitésével
tamogatta a Konzorcium munkdjat.

A Projekt megvaldsitdsa sordn az alapszerzddésben nem szerepld, dc az alapprojektiel
dsszhangban 1évé 0 épitési beruhazds beszerzése valt szilkségessé, amelyre tekintettel
Budapest Févaros Onkormanyzata 2012.11.19-én a , Budapesti Kézponti Szennyviztisztitd
Telepen harmadik tisztitdsi fokozathoz kapcsoladd tzemeld Htesitményeken beliili épitési.-
szerelési munkdinak elvégzése™ tdrgyban hivdetmény nélkiili targyaldsos kézbeszerzési
cljarast kezdeményezett a Csepel 2012 ACS Konzorciummal. Ennek eredményét 20121217,
napjan hirdette ki, ¢s az eldbbick alapjan fenti targyban villalkozasi szerzédésl kotstck.
Ezen munka biztositisa érdekében a Csepel 2012 ACS Konzorcium, mint Meprendelt €s a
BKSZT Kft. mint Uzemelteté, Véllalkozé 2013.01.18-t6], a .[Budapesti Kézponti
Szennyviztisztita Telepen 3, tisztitdsi fokozathoz kapesolédé tzemeld |étesitményeken belitli
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A BESZT Budapesti Szennyvlztisztitdsi KA. fizletrdsz dundkeldse

¢pitesi- szerelési mupkdinak  elvégzdse™ lrovban  szerzddést koot amely s sikeres
probatizem teljesitésének alapfeltéiele. Az épitési-, szerelési munkak befejezésének hatirideie
cuybeesik a probatizem feladatainak belejezdsével, amely 2013.06.10.

A probaiizemelt kivetden a komplex probalizem megvalasitisara kertil sor, amelynek varhatd
befejezdse 2013, december 31. Bzzel zarul a berubazisi idészak.

A tevékenység naturalis mutatoi

A BRSZTT telep dltal logadott dtlagos szennyvizmennyiség a 2012-es évben 220,585 m3/nap
volt. alacsonyabb a 2011, évben fogadott atlagos mennyiségnél és sokkal alacsonyabb a
szemmyviztisziilasi dij szempontjdbd]l meghatdrozott minimdlis 4tlagos napi mennyiség
szevzidés szerinti értékénél {a dij 265.000 m3/nap — 330.000 m3/map kozditi éves napi
dtlaghozam  esetén érvényes). 2012-ben kisebb volumend, de tibb szennyezdanyagol
tartalmazd vizek érkeztek be a telepre. Az éves maximalis napi wizhozam 500.955 m3/nap
julius hénapban érkezett a telepre, mig a minimdilis napi vizhozamot 157.016 m3/nap
augusztus honapban mérték. Az év sordn 307 napjan (azaz tobb mint 84%-ban) voll a
szennyvizhozam a 240.000 m3/nap hatdrériék alatd. A 240.000 m3/nap azt a minimdlis
hozamot jelenti, amelyre a garantalt tisztitisi értékek vonatkoznak.

A 2012, évben a szennyviz 97,9 %-4t tisztitoltak bioldgiailag,

A szennyvizisztitd telep 2012, évben mindvégiy a tervezési, illetve a vonatkozd hatirériékek
alatti vizmindsdget bocsatott ki a befogaddba.

A teleprbl 2012 évben 55.575 tonna viztelenitett iszapot szillitotlak el. Az éves atlagos
szdrazanyag-tartaiom 27.2 % volt, ami magasabb « garantdlt 26 %-ndl.

A TARSASAG GAZDALKODASA, PENZUGYI ES VAGYONI HELYZETE
Bevételek, koltségck, riforditisok, eredmény alakulisa

A tbbszor modositott, tobboldalt szerzédések alapjdn az — egyetlen vevitdl, a Fovirosi
Csatorndzast Miivek Zro-t8] szdrmazd — arbevétel szennyviztisztitasi dijbél, bérleti dijbdl,
vizterhelési dijbol, iszapkezelési dijbol, és vagvonbiztositasi dijbol tevidik Ossze.

Az drbevitelbdl csak a szennyviztisztitdst dij (1. dijelem) tekinthetd tényleges bevételnek, a
tovibbiak dtfoly6 jelieglek, amelyek — o 0bbr dijelem koliségeire érkeznek be — azonnal
kifizetésre keriilnek.

A Tarsasap kbdliségeinek fedezetéiil szolpald szennyviztisztitdsi szolpgdllatasi dijat a
szennyvizlisztitdsi szolgaltatasi szerzddés hatdrozza meg.

A tevékenység eliatasdért felszamolhato tervezett dij jovahagyasira az ilietékes agazati
miniszter - kitlonds esetben (Viksztv. 76.§) a a Magyar Enerpetikal és Kdemi-szabalyozdsi
Hivatal — jogosult.

A szennyviztisztitdsi dij 2011.01.01-161 28,- Ft/m® volt, a 2012.01.01-t61 szdmlazott dij pedig
jetenleg is 29.32 Ft/m’. :

A 2012-es évben a nelttd arbevételben 1j, a harmadik tisziftdsi fokozat kivitelezési munkdiba
10r1énd bekapesolodasbsl szarmazd arbevételt is realizalt a Tarsasdg. Ex az atmeneti jeliegii™,
a beruhdzashoz katddd tevékenvsén csak 2012-ben €5 201 3-ban jelent bevételt.

Targyévben a Tdrsasdg 6.561.174 el1-os net arbevétele kozel 129 nmillié TFt-tal haladja meg
az eldz0 évi darbevételt, ami 2 %-os névekedést jelent. A tervhez viszonyitva azonban
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A BKSZT Budapesii Szennyviztisztitdsi K. dzietrésy értékelése

clmaradds lapasztalhato, kizel 234 millie Fo értékben. A terved] 0rténd elmaradis oka
szennyviztisztitashol  szdrmazd bevéiel  kiesése. A tervezett] alacsonyabb  bejovis
szennyvizhozam (-22 em3/nap) miatti kiesést nem tudta ellenstlyozni az év elejétdl érvényes
dremelés sem. A szennyviztisztitdshdl szdrmazo bevételkiesés igy Osszesen meghaladia a
239 millid Ft-ot a tervhez viszonyitva,

Az eldz6 évihez viszonyitott 2012, évi nettd arbevétel ndvekedés [6 oka, a harmadik tisztitasi
fokozat kivitclezési munkédiba (5rténd bekapesolddas, aminck teljes arbevétele 2012-ben

meghaladia a [0 millié Fi-ot,

A nelto arbevétel dssretevd elemet a kévetkezik:

Mepneverzés

. 2011, 2012, 2012-2011 | 200172070
| Szennyviztisztitasi szolgaltatisi tény tény Lltérey Eliérés
dijeiemekbél szdrmazd bevételek [eFi] fefil] felitf TEd)
Szennyvizlisziitas diln 2317235 2 340 061 22826 {), 99%
Tovabbhiritotl biztositds 29 207 24 758 -4 400 -13,10%
Tavabbharitott V1T 423 821 437 041 4120 3,33%
Towvibbhariots iszapkezelési dij 788 223 776 664 -11 3559 -147%
Tovabbhiritott bérleti dij 2 878 802 2 878 300 -2 0,00%
Harmadik fokozat bevétele 0 [01 638 101 638

Lnyéb bevétel -4 087 1272 6239 -12551%
Ertékesités neito arbevéiele ¢ 432 301 0 561 174 128 873 2,00%

Az lzemi ercdmény szinljén jelentkezd koltségek, raforditdsok 90 %-at az anyagjellegl
raforditdasok €s a személyi jellegi raforditdsok teszik ki.
igénybe vett konyvvizsgaléi

Az anyagielleglt raforditisok kozott szerepelnek az

szolgaltatasok értékéi is.

Az igénybe vett szolgaltatasok értékének 72,83%-a, azaz 2.878.800 el't az dnkormanyzatidl
bérelt vagyon.

A személyi jellegh raforditdsok az eldzd évihez viszonyitva jelentds, 23%-0s névekedése u
megvalosuld  projektek  1étszamndvekményével, az dtlagosan 3,3%-0s  béremeléssel,

kafeléria kerer emelésével, valamint a kozterhek mértékének nivekedésével magvardzhatd.

A teljes év atlapaban a statisztikai allomanyi [étszam a 2011, évi 77,5-r61 84,9-re cmelkedett.

A 2012, évi gazdalkodas fébb mutatbszamait a kovetkezd tiblazat részletezi.

2012-2611. 20022011
Megnevezés 2011 2012. Eltdrdy Eltérés
tény [eFt] tény leFt} feltf %

Bevételek
Ertékesités nettd arbeviétele 6432 301 §561 174 126 873 2,00
Aktivalt sajat teljesitmény éetéke 307 21 422 21115 6 877,85
Egyéh bevételck 2245 0 -2245
Pénziigyvi miveletel hevéicle 9942 10427 485 4,58
Rendkivilli bevételek 0 ] a
Bevételek dsszesen 6 444 795 6593023 148 228 -2,30%
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A BRSZT Budapesti Szennyviztisztiasi KL izletrész drigkelése

Koltséaek & raforditdsol

i Anyagjellegii riforditasok 5051 839 4909 271 -52 668 -1,04

L személyd jellegt raforditdsok 546 713 672 925 126 212 23,09

| Lregleestlckends 331326 395497 6274 18,62

yéb raforditisok 559 721 586 115 26 394 4,72
Pénziigyt miiveletek rdford fdsa 9 664 2504 -7 156 -74,08

- Rendkivili rafordiidsok 210 7990 7780 370476

| Koleségek és raforditisak tsszesen 6 201 569 6 308 402 106 833 1,72%
Addzas elbtli eredmény 243 226 284 621 41395 ~17,02%

Tarsasdgi add N 24558 24672 113 0,46
Adozas ufdni eredniény 218 667 259 949 41 282 -18,88%
Eredm. Tartl. [génybev. osrtalékra 111445 0 -111446 o
Jovahagyotl osztalék 330113 0 -330113

Mérleg szerinti eredmény 0 259 949 253 949 .

f . - i 201101231 2012.12.31. 20422011 2012/2001

DAnyagjelf dforditisok

 Anyagjeliegi riforditisol (eFy) (eFp) eltérés (eft) | eltérds (%)

- Anyagkoliség 02 557 1 008 941 106 384 (1,79
lgénybe vetl szolgdltaldsok ériéke 4 136959 3 952 790 I8 16D 445
Egyéb seolgaltardsok éricke 12 423 34 459 22036 177,38
lztadott aruk bheszerzési £rtéke 0 7 540 2640 Y
Lladott (kozvetitett) szolgaltatisok értéke 0 441 441 xxx
Anyagiellegdi raforditdsok dsszesen S 051939 4999271 52 668 =104
A Személyi jellegl rdforditasok részletezdsét az alabbi tablazat mutatja be.

2001.02.31 2012.12.31 Eltérés Eitérés
efl elt el %
Bérkiittség 374062 474 869 100 807 26,95
Személyi jellegit egyéb kifizelések 58722 51687 -7 015 -11,98
Bérjarulékok 113 929 146 369 32 440 28,47
Személyi jellegil réforditdsok Ssszesen: 546 713 672 925 126 212 23,09

Az egyéh raforditisok (586.115 el't) értékébd] 441.101 eFt-ot (75%) a kdrnyezetterhelési dij
(beleérive a vizterhelési dijat), 110.984 eFt-ot (19%) a helyi ipartizési add tesz ki.

A kdzel 8 millio Fl-os pénziigyi eredmény a pénziigyl miveletek egyéb bevételeibdl, a kapott
lkamatokbd] és raforditasbol tevidik dssze.
Az dunend téelek —szerzbdéstdl filggben- csak néhdny napig elérhetéek a Tarsasig
bankszamldjan, tovabbulaldsra keriilnek a szdlliték szamdra. Ez ald] kivételt képez a
szennyviztisztitasi szolgaltatasi dij, mely a targyhét kdvetd hé utolsé napjan keriil jovairdsra,
¢és ez fedezi a kévetkezd honapban aktudlis kolelezettségeket. Az EUR-ban teljesilendd
szallitok felé fenndlls kotelezettségek teljesitéséhez szikséges deviza vasérlasa a kozvetlentl
a kifizetéskor tdrténik. fedezeti Ggyletek 2012-ben nem vaoltak.

Rendkiviili bevétele nem voltak, a rendkivitli raforditisok az Obudai Egyetem felé kooperativ
képzés cimen dtutalt 1,028 eFt és a Magyar Voroskereszt részére természetbeni adomanyként
atadott 462 eFt jelent, tovabba o Duna Milvészeti Alapitvanynak 1.500 ¢Ft és a Szabad Tér
Szinhdz Nonprofit Kit-nek 5.000 et kertill dtutaldsra eldadd-miivészeti tdmogatds ¢imen.

Ercdmények:
» zemi-lizletl szinlen;

284.688 ek,
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A BKSZE Budapesti Szennyviztiszeids KL tzletrész éridkelése

* pénziigyi miveletekhil: 7.923 eFt,
« rendkivitli eredmény: —7.990 el’,
« addzas eldel, duszesen: 284.621 eFL,

Az clilerjeszietl mérieg szerintl eredmény  259.949 eFt.

A 20120 évi 284.621 oFt addzds eltti eredménybdl a 24.672 eFt adofizetési kotelezettség
kifizetése utdn 239.949 clit az adozis eléui eredmény, amely osztalékfizetés néikiil azonos a
mérieg szervinti eredménnyel

Vagyoni helyzet

ey T . 2011, 2012. 2012-2011 | 2012/3001
MERLEG Ezer Ft-ban Tény Tény Fltérds Elidrés %
BEFEKTETETT ESZKOZOK 165292 179 668 14376 8,7

L IMMATERIALIS IAVAK 23 226 i§ 735 -4 49] -19.34
I TARGYESZKOZ0K 42 066 (60 933 /8867 13,28
L BEFEKTETETT PENZUGY ! ESZKOZOK 0 0 7 04,00
FORGOESZKOZOK 926 358 1 100 016 173 658 18,75
| KESZLETEK 67513 95 575 28 062 41,57
Il KOVETELESER 639 837 676 095 362358 3,67
[, ERTEKPAPIROK 0 0 f) ]
1V, PENZESZKOZOK 219008 328 346 109338 40,92
C, Aktiv iddbeli elhatdrolisok 134 444 117061 -f7379 -12,93
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1226 690 1396 745 176 655 13,92
B SAJAT TOKE 94 406 354 355 259949 275,35 |
I Jegyzett thke 30 000 50 000 ) {
1V, Eredménviartalék 44 406 44 406 0 {}
VAL Mérleg szeringd eredinény 0] . 259949 239949 X %X
E. CELTARTALEKOK 0 0 0 0
¢ KOTELEZETTSEGEK 1 (96 776 621 656 475 124 43,32
I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 7 I
1. FIOSSZU LEJARATL
KOTELEZETTSEGEK v 0 4 ¢
HIL ROVID LEJARATU . 4
K OTELEZETTSEGEK [ 096 776 621 656 -475 120 43,32
(. Passziv iddbeli clhatarolisok ' - 34 9508 420 734 385 826 i 10527
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1226 690 1396 745 170 655 13,92

A BKSZT Kft a sajil tevékenysépéhez szitkséges vegyszereket €s energial vasdarolju. A
beszerzett, de a még [el nem hasznalt vegyszercket a készletek kozott mutatja ki
Nyitvantartja, de nem mutatja ki értékben a tulajdonos altal rendelkezésre bocsdtott tartalék
alkalrészeket,

A kavetelések a vevOkkel szemben allnak fenn. A {6 tevékenység kapesdn egy vevdvel, a
Fovdrosi Csatorndzasi Miivek Zrt-vel, all kapcesolatban. Részére nywjtja szolgdltatatdsat a
[8bbszdr modositott szerz8ddések alapjan. A vevével szemben el nem ismert lejart kovetelés
nem alf fenn.

A 2012-ben indult. a harmadik tisztitasi fokozat megvaldsitasahoz kapesolodd szakfeliigyeleti
tevékenység alapjan szamlazote bevétel harom vevével szemben fenndllé kivetelések.

Az egyéb kovetelések kozott a kiilonbozd addkkal kapesolatos illetve a munkavallalokkal
szembeni kivetelés (15,6 millié Ft munkabér- és prémiumeldleg) kertill kimutatasra,
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A BESZT Budapesti Szennyvizeiszritdsi K tzletrész érickelése

A bérleti és fizemeltetési szerzdés 2012.01.01-181 érvényes modositasdnak kovetkezidben,
valamint a havmadik lisztitasi fokozat drbevételébdl adodoan nétt a Tarsasag arbevétele, és
ezzel egylitl pénzforgalma is.

A mérlegfddsszeg 2012, év végére tibb mint 14%-kal haladja meg az egy évvel korabbi
érickel, a befektetett eszkdzsk dllomdnya 9%-kal haladta meg a 2011, év végén kimutatott
dsszeget, A forgeszkdzok alloménya néit 2011-hez viszonyitva, melynek mértéke
meghaladja a 18%-ol.

A pénzeszkdzdilomany 50 Y%-kal 328 millié Ft-ra névekedett a korabbi évhez viszonyitva,

A fejdrt szallito dllomany 186 millio Ft volt 2012.12.31-én.

A 2011-ben tapasztalt vagyonvesziéssel szemben 2012, év végére a sajat tdke (sajat téke/
jegyzelt 10ke ardnya) pozicidja osztalékfizetési kotelezetlség hianyaban javult, a mutatd
ertcke: 708,71%. A tarsasdg Wkeellalotlsaga, tehat a fedezeti t6ke Bsszes forrdson beliili
részardnya: alacsony (25,4 %).

Céltartalék képzésére nem volt szilkség, mivel a Tarsasag gondoskodott az altala alkatmazott
lechnologia sordn keletkezett kmyezetre veszélyes hulladék, illetve karos anyag teljes
egiszében kezeldsre és megsemmisitdsrol.

A BKSZT Kt kételezettséget kizott 2012, év végén rovid lejarata szallitdi, alapitokkal
szembeni, allamhdztaridssal szembeni, valamint munkavallaldkkal szembeni kdtelezetiségek
szerepelnek Osszesen 622 millid Ft 6sszegben. A béreket, lermészetbeni juttatasokat terheld
adok, jarulékok, valaminl a munkavallalokkal szembeni kételezeliségek a munkaviszonybd!
fakado 2012, decemberi kotelezettségeket jelentik. Egyéb kotelezettségek kizotl szerepel az
ala. az innovacids jaralék, ipariizési ado, cédgautd add, vizkészlet-jarulékfizetési kotelezettség,

(ef1} 20181231 | 20121231,
Szallitdk felé fenndlld kotelezetisdy 683 024 193 855
Kapesolt villalkozdssal szembeni kdtelezettsdg 0 a8 728
Kornyezetterhelési dij 112 334 104 482
Oszialék 180 000 &
Személy jellesd raforditashoz kapesolddd add, jarulék 23 898 65 511
AFA 59 086 187 278
Eavih 38 434 1 862
Révid lejaratg kitelezebtsépek fsszesen 16496776 621 656

A kapesolt villalkozdssal ssembeni kdtelezettségek kizon mutatja K o Tdrsasdg o Budapest
Favdros Onkormadnyzafaval szembeni kotelezettséget.

A passziv idobeli clhatdrolasok kozott meghatdrozé részt képvisel a targyévet érintd
Gnkormdnyzali vagyon bérleti dija, az iszapkezelés dija, az dram, a gdz 2012, dvetr érintd
koltsdge.

Passziv iddbeli elhatirolisok ~ fefi) __‘FBOI 12,31, | 20121231
Villamos-energia dfja ) o soer
; B X T -
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A BKSZT Budapesti Szenny vixtisziitasi Kit. dzletrész éreckelése

[ Passziv id6heli elhatirotisok bsszesen L 3ous] 420734 ]

A TizetGkipessép biztositdsa érdekében sziikséyessé valt kislss forrdsok bevondsa, mivel a
2012 évre juld 180,000 eFt oswzalékfizetési kételezetisép teljesilése rontotta a ldrsasdg
tikviditasi helyzetét. Az OTP Bank Nyrt. Onkormanyzati Centrumaval folytatot targyalasok
utan 2012 majusdtol a seamlavezetd bank (OTP Bank Nyrt) 54 millié Ft ssszegil folydszamla
hitelkeretet bocsdtott a BKSZT Kt rendelkexésére, aminek lejarata 2013. méjus 13. Az év
végere a tarsasdg likviditdsi helyzete folyamatosan javult, ami kéiszénhetd a harmadik
fokozatbdl szarmazd arbevételnek is.

A Tarsasdgnak a 2012. évben a kovetkezd mérlegen kivili ételei vannak az OTP Bank Nyrt-
vel fenndlld szerzitdés atapidn: negativ pledge, pari passu.

A negativ pledge epy oz adds dltad vallalt negaiiv bizinsitéki zaradék, miszerint az adds nem jogeswlt max hitelezd szimdra
hiztasiidhor wyilftani.

A pari paysw az egyenranplsiy elvén alomidé kikiitds, az azonos oszidfvha sorolt, dlialaban o biziostickkel nem rendelkesd
hitefeztk kdecnt biziosiia az egyentd bdandsmddol, wzaz az ardnvos kieldgiést, fla az dgpfél whb flagnszirozdval van
kapesolatban, aklor az arra vonatkor kitefezettsdgvdllalds, hogy az egyik péreiigyi intdzménytd! génybe vett finanszivozds

hiztositékal nen nyijlanak kedvezdhbb pénziigyi lierve jogi helyzeiet vzen o mdsik pénzigyi inidzményeknek.
A part passu vagy regarive pledge kikéidser akadilyozhayak egy tovdbli, akdr egy aldrendelt klcsin felvéelér,

A BKSZT Kft. Feliigyeldbizotisaga attekinteite és a 4/2013. (03.28) FB sz. hatarozataval
Jovahagyasra javasolla az elOterjesziés szerinti tartalommal a Taggy(ilésnek a Téarsasig 2012.
tizleti évre vonatkozd beszdmoldjat — mérlegdt, eredmény-kimulatasit, valamint kiegészitd
mellékletét — amelyben az eszkoztk és forrdsok egyezd végbsszege 1.396.745 czer T't, az
adézoll eredmeény 259.949 ezer Fo

AZ ALKALMAZOTT ERTEKELESI MODSZER

[zsetiinkben az izletrész ,,valos piact ardrdl”, két £fél ,,szabad”™ megallapodasard! csak bizonyos
korldtok mellett beszélhetiink, tekintettel a BKSZT Kfi. tébb szempontbol is | kiilénds”
helyzeiére,

e A Kizcélra végzett tevékenyséy clvalik magdtol a Tarsasagtdl A tobbféle koztssépt
foreasbol kapott tamogatds nem a Tarsasdgol, hanem a kozOssép részére végzett
tevékenységet illeti,

e A vonatkozé jogszabdlvokra tekintettel, kiilonssen o nemzeti vagyonrdl szold 2011 évi
CXCVE tdrvényre (NVIV), a fivirosi Vagvonrendeleire, és a Tdrsasagi Szerzddésre, o
Tdarsusdg dizleirésze nem éridkesithetd barkinek szabadon. A tulajdonosvdltds csak «
szolgdltatasra kdtelezet! Févarosi Onkormanyzat hozzdjdruldsdval —~ meghatdrozott jogi
keretek alapjan - kertithe! sor.

Az ERTEKELEST MODSZEREK kéziit rendelkezéste all az 1. b) pontjaban szereplé: ket fél
szabad megallapoddsa szerinti ar”, miutdn az tizleti év sordn tortént, illetve még folyamatban
van lizletrész értékesités.

Az lUzletrész értékesilésben érintett mindharom (BKSZT Kit.,, BVK Holding Zrt., FVM Zrl.)
tarsasdg felett Budapest Févarosi Onkorméanyzata gvakorolja a tSbbségi tulajdonosi jogot,
rendelkezik a lepevdsebb évdekérvényesitési lehetdséggel, tovabba a jogszabdly is az
onkormanyzaiot katelezi, hogy specidlis feladata ellatdsdhoz kapott hazai és EU forrdsok
leghatéhonyabb felhasznaldséra,

A Fovarosi Kozgyillds ennck szellemében hozia meg ~ az akivdlis jogszabilyoknak -
meplelels dontéseit. A tervezett adasvételi tranzakeld 1s ennek a folyamatnak a része, ahol az
igen korlatozolt szami szerepld kozétt a ,sajaros piac” értékitéletét — végsd soron — a
Fovarosi Kozgyilés képviseldi hatarozzdk meg, illetve hagyjak jova, beleértve az
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addsvérelben vésatvevd felek kivalasztasat, az lzletrész addsvételi szerzddés (elételeinek
feliitbiralasat és elfogadasat,

Az utobbi években a BKSZT Kit. wulajdonosal kozott a kévetkezd iizletrész érickesitésck,
vagy érickelések torténtek a Févarosi Kozgytilés jovihagyasaval:

2011 novemberében a BVK Holding Zrt. 65 millio Ft vételdr kifizetésével vilt a BKSZT Kfi.
kiscbbségi tulajdonosava.

A thbségi tizletrész BVK Holding Zit. részére torténd vagyonkezelésbe addsa érdekében a
§21/2012.(V.30.) szaml Févarosi Kozgyllési hatdrozatiban a Févarosi Onkormanyzat a
tulajdonaban allé 50,2%-0s ardny, 25.100.000 Ft névértékll tohbségi tizleirészének ériékét -
a vagyoncskkenés événck, azaz a 2011. évi adatok alapjan 77.500.000 Ft dsszegben
hatdrozta meg. A vagyonkezelésbe adds végiil elmaradt, mivel az év kdzepén hatdlyba 1épett
Jogszabdlyvaltozdsok miatt a BVK Holding Zrt. nem lehetett a Tarsasdg (Gbbségi
tulajdonrészének vagyonkezeldje. 2012, szeptemberében a Févirosi Kizgylés dontsit arrol,
hogy a vagyonlezelOi jogol az dgazati jogszabdlyoknak megfeleld képesitésii tirsasdpnak, a
FVM Zit-nek adja 4. Ezt a dontését a 2013, aprilis 24-i hatdrozatdval erbsilctte meg.

A Fvarosi Kozgytilés 2013.04.24+1 dintéseivel hagyta jéva a BVK Holding Zrt. — a BKSZT
Kit-ben meglévd 49,8 %-0s — iizletrészének Fdvarosi Vizmilvek Zrt. altali megvasdrldsira
iranyuld lzletrész adasvételi szerzbdést 137.625.000 [t vételirral, amelyet a Tarsasig a
2013.05.16-1 laggylilésén hozolt hatdrozataival elfogadott.

Az BRTEKELESI MODSZEREK 2. a) pontjdban szereplé Gn. dltaldnos érickelési eljarashoz
a  vagyonszemléletG  (eszkozalapl) ilizleti értékelés hasznalhatdé, amelynek hiteles
alapadataként a Tarsasag legutdbbi — éves rendes taggy(ilésén a tulajdonos tagok altal még el
pem fogadott, de kdnyvvizsghld 4ital hitelesitett és a FOvarosi Kozgyiilés Gazdasagi
Bizottsaganak 263/2013.(04.30.) hatérozataval a Fovdrosi Kozgytlés részére elfogadédsra
javasolt 2012, évi éves — beszamoldja szolgal.

Az ERTEKELESI MODSZEREK 2. b) pontjaban hivatkozott hozamszemléletli médszerek
athalmazasat behatarolja az a koriilmény, hogy a BKSZT Kft. mikadése 2013.12.31. napjaval
vipet ér,

A Farsusdgnak — a kordbban részletezett dnkormdnyzatl dintések szerint — nincs jévidje, {gy
hozamszemléletd éridkelés nem alkalmazhatd. '

A milikddeéshdl és a szabalvozasi valtozasbol adddd modositd tényezdk

A szennyviziisztitdas, minl  elengedhetetlentil fontos kozfeladat finanszirozhatdsaga
elsdsorban — a jelenlegi t6bbsépi tulajdonos — a kozfeladatok ellatisadrt felelds Budapest
Févdros Onkormanyzat dontésein mulik, és 6bb mas gazdasagi szereplével megkotendd
megillapodasck szerzddések tartalmatdl is fligg.

A berendezések  miiszaki  dllapota és a  telepre beérkezd  szennyviz  mennyisége,
volumenvaltozésa és a Szennyviztisztitasi D) fajlagosan megdllapodott dsszege, tovabba a
tulajdonosok jovébeni oszialékpolitikdja is befolydsolja.

A jogszahalyl részben felsorolt hidnyossagokra visszavezethetden tobb kérdés is tisztdzatlan,
ami kockdazatokat rejt.
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- VTD felhasznélis szabdlyozdsa — megemelkedett VTD megnyugtatd rendezése FCSM
részérgl:

~ SZSZSZ nddositasa, illetve a dij mértéke és alkalmazdsa, 2013-ra vonatkozélag.

- Vizjogi Gzemeltetési engedély valtozasdbol adodo esctleges hatarériék tallépés,

- A likviditds javitdsa érdekében felvett folyoszamlahitel mérlegen kiviill kitelezettség-
vallaldsal

- A Térsasag a 138/2013.(11.11.) szFKgy. és az 580/2013.004.24.) Fov.Kpy.
hatdrozatok szerint 2013.06.01-t6l nem végez tevékenységet, 2013.12.31. napjin
heolvadassal megsziinik.

A TARSASAG S AZ UZLETRESZ BECSULT ERTEKE

Az alkalmazotr érickelési modszerek 1. pontja értelemben ax Gzleti év sordn adddott olyan —
két el szabad megallapodasa szerinti dr, amely a piaci értékitéletet az értékelds iddpontjdban
megfelelden jellemzi. Bz az éridk a Fovarosi Kozgytlés képviseldi altal - a 574/2013.(04.24.)
sz. Fév. Kgy. hatarozattal — eHogadott 137.625.000 Ft vételar, ami a BVK Holding Zrt. — a
BESZT Kft-ben meglévs 49,8 Y%-os — lizletrészének a Fovarosi Vizmivek Zrt-vel altali
megvasarlasanak ellenértéke.

A Tenti kisebbségl Uzleirészre vonatkozd vételdrnak a tobbséai (30,2%-08) részére ardnyositott
értéle 137.625.000 / 49,8 % x 50,2 % = 138.730422 Ft, a twbbségi tizlewész feletti
whjdonosi jogok szamszerisithetd ériéknek beszamitasa nélkil.

Esetlinkben — a FOvdrosi Kozgyiilési hatdrozatok betartdsat feltételczve — a tibbségl Gzletrész
megvasarlasaval az FVM Zrt. egyedili tulajdonosa lesz a BKSZT Kft-nek. Tekintettel a
Thrsasag ez év végén varhatd beolvadassal t6rténd megsziinésére — ezt a tdbblet jogot +3%
médositd tényezével vesszik figyelembe, amivel az lzletrész arnyaban kiszamolt vételarat
korrigaljule,

A placon az azonos Gzleti év soran két €] szabad megéllapodasa szerint kialkudott ar és a 3%-
0s korrekeids tényezo figyelembevéteiével szamitott tobbségi (50,2%-o0s) tzletrész vételdra:
38730422 + (138.730.422 x 3%) = 142.892.344 I'L.

A ] mddszer alkalmazéaséval
a BKSZT KI1. 50,2%-o0s tibbségi tizletrészének becstlt értéke,
a +2%-0s korrekeids tényezd figyelembevételével 142.892.344 Ft.

A masik, a vagyonszemléletli (eszkdzalap() Gzleti értékelési modszer a Téarsasag 2012, évi
éves beszamol6jdra €s Uzleti jelentésére épul feltételezve, hogy azt a Tarsasdg legfbb szerve
az cloterjesztésnek megfelelben fogadja el
A BKSZT Kft. legutdbbi kdnyvvizsgalo dltal hitelesitett 2012, évi éves beszamoldjat a
felligyeldbizotisiy is és a Févdrosi Kozgyllés Gazdasagi Bizottsaga (263/2013.(04.30.)
sz. (i.B. hatdrozattal) is elifogaddsra javasolta.

A 2012, évi éves beszamold alapjan végzett gazdasagl elemzd szdmitdsok szerinl a Tarsasdg
gyelembe vehetd statikus nettd eszkdzértéke: 354.355 ezer P,

pénziigyl mutatoszamok alapjdn ortént érickelése szerint a tarsasdg Ssszieljesitménye
0 kazott teljesitménypontokkal jellemezve: 74 ponl.
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A 354355 ezer FU statikus neltd eszkdzériéket az Gzletrész adott zardnapra meghatdrozott
creékédt a jovedclmezdségl és kockdzali elemek, mérlegen kivilli téielek, a gazdasagi
esemeények ¢y szabdlyozdsi kbrnyezet hatdsainak figyelembevételével szamitott 26%-o0s
diszkonttal, és a tobblet tulajdonosi és irdnyirasi jogok miatti 3%-0s mddositd tényezbvel
szamalva, Gsszességében 23 %-o0s karrekeiot alkalmazunk.

A 2012, évi beszamold alapjan
a BRSZT Kft. 50,2%-0s tébbséni lizletrészének becsiilt éricke,
a 23 %-os korrekeids tényezo figyelembevéielével: 136.972.382 Ft.
354.355.000 Ft % 50,1 % x (100 —23) % = 136.972.382 H,

A Térsasag vételdra a két ériékelési médszerrel szamitott Uizletrészérték atlaga:
(142.892.334 Fe + 136,972.382) / 2 = 139.932.358 Ft.
kerekitve 140 millié Ft.

Jelen értékelés a Tarsasdg 2012, &vi éves beszameoldidnak s tizleti jelentésének eldterjesztelt
adalai alapjan, tovéabba a Févarosi Onkorméanyzat meghozott hatdrozatainak és a megkdtatt
megallapoddsainak figyelembevételével késziilt, amely legfeljebb 2013.12.31. napjaig vehetd
ligyelembe abban az esetben, ha a tarsasig megitélését meghatarozdan betolyiseld, modositd
kiils® vagy belsé esemény, dontés, vagy koriilmény idékdzben nem kévetkezik be.

Budapest, 2013, majus 17.
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Budapest Févaros Vagyonkezeld Kozpont Zrt.
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