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1 Vezetéi osszefoglalo

2006. szeptember 4-én a Fovarosi Vizmilvek Zartkérlien M{kod6 Részvenytarsasag (a tovabbiakban
Févarosi Vizmlvek Zrt) lgazgatosaga hatarczatot hozott részesedés vasarlaséré! a Schki-Bau
Epitdipari és Kutépli6 Korldtolt Feleldsséglt Tarsaségban 51%-0s fulajdon megszerezésére, 87 M Ft
ertekben. Az aldbbi abra & jelenlegi tulajdoni ardnyokat mutatja be a Duna-Kit Kit.-ben (néwvaliozas
tortent 2007.08.14-én Schki-Bau kit —rdl Duna-Kat Kft.-re).

Duna-Kat Kit. - tulajdonosok - Gwners

Févarosi
VizmGvek Zrt.

51,0%
Csoka Gyula
7.5%
Birg Zoltan
41,5%

A Fovarost Vizmivek Zrt. a Szamviteli Politikaja alapjan 2010. évre konszolidalt &ves beszamolot
keszitett, A konszolidalt eredmény 127 M Ft-tal aiacsonyabb mint 2009-ben volf, a mérleg-fédsszege
pedig 1.964 M Fi-tal csokkent.

A Tarsasag konszolidalt éves beszamoldjaban kiszlrésre kerliitek azok a szolgaltatasok, teljesitések,
kovetelések, kbtelezettségek, amelyeket a két cég (Févarosi Vizmdvek Zrt. és Duna-Kut Kft.) egymés
felé szamolt el.

A Duna-Kat Kit. &ital nylitott szolgaltatasok jellemzben a viztermelési létesitményeket és eszkdzdket
érintik  Ggy, mint csdkaf, aknakit-rekonstrukci6, épltési, bontasi munkak, cséposkii-tisztitas,
csszerelvény javitas, vezeték tisztitas, javitas, hibaelharitas. A Duna-Kut Kit. arbevételének csaknem
100%-at a Févéarosi Vizmivek Zrt. megrendelesei teszik ki,

A Févarosi Vizmivek Zrt. 8ial a leanyvallalatnak nydjiott szc_igéltat‘aéok kozétt emlithetjik az ingatlan,
iroda bérbeadast, ifletve a tovabbszamlazott kbzlzemi szolgaitatasokat 12 M Fi-of meghalad¢ értékben.

. . ’ 2009 | 2010
Fébb adatok : _ Main data ViFt ! Et
Mérlag-iédsszeg Total assets 98820 | 96 856
Lneizﬂigzgseesk\ggé{){;? ?;ﬁﬁ JSEOK’ miszak Property plant and machinery | 85993 86 678 |
Pénzeszkizdk Liguid assels 4818 2 651

| Sajat toke Equity 72095 72271 |

Rovid lejaratl kitelezeitsagek Short term liabilities S 6210 . 4351
Netté arbevétel Met income 27632 26 470
Uzemi, lzleti eredmény QOperafing profit 1641 1207
Tarsasagi ado és kiilénado | Corporate and special tax 303 302
Mérleg szerinti eredmény Profit 310 183

Utols nyomtatds: 2011.04.27. 11:16:00 - ) . ) 3. oldal & 10 oldalbél
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2 Bevezetd

A katfenntartasok - kiildnds fekintette! a csaposkutakra, csbkitsorra, aknakutakra - egyedi ismereteket
igényelnek. Az ismeretek a sajat kutatasok, fejlesztesek, szabada%mak alapjén afakultak ki, a teriilet
szakma fejiédése a Fovarasi Vizmlivek Zrt. Epitési osztalyanak megsziinéséve! megakadt.

Az (izemeltetési koriiményskben bekovetkezet! valiozasok - a szélsbséges kbriilmények, mint arviz,
alacsony vizéligs, illetve kis vizigény - szikségessé feszik a vizbeszerzési forrdsok szakmai
szinvonatanak a fenntartasét, a megvaltozott koriilményeknek megfeleld fejlesztését. A vizbeszerzési
mitargyak allapota nemcsak vizmennyiségi, hanem vizmindségi szempontbél is kiemelten fontos.

A csaposkutak és csapozott aknakutak életkorukat tekintve 30-60 évesek. A kutak szénacél szerkezete
nagymértékben korrodaiodott, amely 6nmagaban vizmindségi kockazatot hordoz, fovabbé a csépok sok
esetben elhomokolodiak, elferdiiliek, esefleg el is iOrtek, emialt a csaposkutak rekonstrukcisia
elengedhetetlenil szitkséges.

A Févéarosi Vizmivek Zrt. rovid, kozep és hosszd tavil tervei kdzott is jelentSs forrasokat szilkséges
allokéini a kutak és a viztermelési objekiumok fenntartasara.

Duna-Kit Kft. a K+F tevékenysége keretében a sérlilt szénacél csapokat korrdzid &lld anyagura
cserélte. A milszaki tapasztalatok dontik el az Uj anyag megbizhatoséagat.

Fovarosi Vizmlvek Zrt. nem rendelkezik tefjes korl szakmai ismeretekke! és tapaszialattal sem a
megvaltozott {zemeltetési kordlmények hatasaival, sem a csaposkit rekonstrukciok elméieti és
gyakoriati kivitelezésével kapcsolatban. Ezért a Févarosi. Vizmivek Zrt. szikségesnek tartja, azokkal a
szakemberekkel egy[}ttmukédve megeldzni a problémak kialakulasat, akik a vizbeszerzési forrasainak
kiépitésében is részt vettek &s megfeleld szakmal tapasztalatial reﬂdelkeznek a tevékenység szélesebb
kdrben értelmezett kereteirSl is.

2010, év folyaman a Duna-Kut Kft. mintegy 883 M Ft értékben végzett mind beruhazési, mind
fenntartasi, izemeltetési tevékenyseget a Fovarosi Vizmlvek Zrt-nél, Tarsasagunkto! mintegy 12 M Ft
dsszegben vett igénybe a Duna-Kat Kft. szolgaltatasokat (irodaberlet, koziizemi szolgaltatasok),

Szakmai és helyismeretiik, a vizszolgditatas biztonsaga, és a kedvez( feltélelek kiaknazasa érdekében
a tovéabbiakban is szoros egylttmiikédésre lehet szamitani a két cég kézott.

4, oldai a 10 cidalbol - - ‘ Utolsé nyomtatas: 2011.04.27. 11:16:00
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3 Beruhdzasi, fenntartasi fevékenység

3.1 Beruhazasok

| Szamlaallomany | Invoices 2009 2010 |

¢ Befuhazasok Investments M Ft MFt

| Habzat Network 3021 2518
Termeiés Water Production 2778 1 564
Tamogatd tertilet Supporting activities 9350 1178
Egyeb Others 257 124
Beruhazas sajat forrasbol Investients from own sources 7006 | 5385
Beruhézasok idegen forrashol Investments from external sources 366 221
OSSZESEN TOTAL 7372 5 606

A két ceg egyiittes beruhézasi tevékenysége alacsonyabb értekben valosult meg 2010-ben, ezen balil
a Duna-Kat Kft, teljesitmenyérieke mintegy 19%-kal csdkkent.
A viztermelés teriiietén Osszesen onkdliségl szinten 615 M Fi beruhazést valdsitott meg Duna-Kit Kft.

A beruhazasck kozll az alébbiakat emeljik ki:

e Szigeti aknakutak atépitése 311 MFt
¢ (saposkdt rekonstrukeio 113 M Ft
¢ Eszaki termeld terlilet mitargyainak arvizi rendszerének fejlesztése 27 Mt
o Balpartl kutak kbpalast felljitésa 15 M Ft

Az bsszes beruhazason belil a Duna ~KUt Kft. teljesitményerieke 1%,

3.2 Fenntartas, {izemeltetés

Fenntartas Maintenance ?\gigt 2?\?:-'-?& ]
Hibaelharitas Repair 232 2 248
Haigzat Network 1814 1763
Termelés Water Production 308 296
Tamogato terlilet Supporting activities 190 180
| Karbantartas Preventive maintenance 1997 | 1836
Halbzat Network 867 | 899
Termelés Water Production 556 388
Tamogato ferililet Supporting activities 574 549
Uzemeltetés Operation 870 877
Hatozat Network 280 403
Termelés Water Production 580 474
(SSZESEN TOTAL 5279 4962

Az Gsszevont fenntartasi tevékenyseg érteke mintegy 6%-kai volt alacsonyabb a tavalyi teljesitesnél.
Ezen belll Duna-KGt Kft. teljesiiményértéke 4,7%-ot tesz ki az Osszes fenntartdsi, {zemeltetési
koltségen beldil. A Duna-Kat Kft. altal megvaldsitolt fenntartasi, zemeltetési és K+F munkék értéke
231 M Ft volt.

Uiolso nyomtatas: 2011.04.27, 11:16:00 5. cldal & 10 oldathd!
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3.2.1 Hibaelharitas

A 2010-es évben a Duna-Kut Kft. 83 M Ft ertékben végzett hibaelharitasi munkakat, Ennek legnagyobb
reszét a ROCLA fokfolyas javitasi munkai, sériilt szénacél csapok hibajavitasi, kivaltasi munkai tették ki,

A javitasi munkak értéke 12 M Fi-tal magasabb az el6z8 évinél.

3.2.2 Karbantarias

Az elbre eltervezett munkakat végezte el a Duna-Kat Kit. 29 M Ft értékben. Ennek dénté hanyada 2
Horanyi |, csbkitsor tisztitasi munkai voltak.

- A karbantartasi munkak értéke 72%-kal alacsonyabb volt, mint 2009-ban.

323 Uzemeltetés

A csapos és cstkutak gravitacios csatornainak és gyljtévezetékeinek lizemeltstési munkait vegeziek
105 M Ft ertékben,

Az zemelietési munkak értéke kozel azonos az el6z6 évivel.

3.2.4 K+F

Duna-Kut Kft, 14 M F{ értékben vette ki részét a kutatas-fejlesztési munkakbé! az alabbi témakban:
o viztéri acélszerkezetek korrozidvédelme cementbevonattal,
e sériilt szenacél csapok kivaltasa KO anyaglra, kisérleti csapsajfolés,

s vasheton medencék, viztér |éteslimények kisériet bevonati rendszer.

4 Gazdaséagi, pénziigyi helyzet
41 Bevételek

. 2009 2010
Bevételek Revenues Et e
Ivoviz arbevétel Patable water szles 25 604 24 422 |
ipari viz tndustrial water saies 204 171
Egyéh tevékenység Other atlivities : 1824 1877
Ertékesités nettd arbevétale dsszesen Net sales, total 27 632 26 470

e i Capitafized value of own
Safal ieliesiimény érték invg strents 1450 1265
Egyéb hevétel Other revenues 904 851
{sszesen Total 30 076 28 586

Az dsszevont bevétel mintegy 5%-kal csdkkent 2009-hez viszonyitva. A konszolidacié soran azok a
szolgaltatésok, amelyeket a két fél (Févarosi Vizmlvek Zrt. és a Duna-Kut Kft.) egymas felé teljesit,
kisziirésre kerlitek, mintegy 895 M Ft Osszegben. A Duna-Kit Ki. az anyavallalat felé 883 M Ft
értékben végzett fenntartasi, illetve beruhazasi munkalatokat. Fovarosi Vizmilvek Zrt. e mellett 12 M Ft
értékben ingatlanokat adoti bérbe.

A konszolidalt beszamoldban az Gnkdliség-szamitasi szabélyok szerinti értékben, a sajat teljesitmények
kézott szerepel a targyl eszkdz ériekét ndveld beruhazasi munkak érieke, A Duna-Kit Kft, altal 2010-
ben végzett, 652 M Ft ériekben kiszamlazott beruhazasok a konszolidacié soran sajat rezsis
beruhazaskent elszamoit értéke 615 M Ft. A kilonbség 37 M Ft, mely a kiszamidzott érék és az-
ankoltség kiiidnbézete. '

6. oldal a 10 oldalbdl ' - Utolst nyomiatas: 2011.04.27. 111600
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4.2 Réforditasok

_— . 2009 | 2010
Raforditasok Expenditures Vit r NFE
Anyagkoltség Material cost : 4829 4 164
igénybevett szolgaltatasck Services 7259 6 469
Egyéb igénybevet! szolgaltatasok Other services 152 : 168
Anyagjellegi réforditdsok ' Material type expenditures 12 240 : 10 79¢
Bérkiltségek Wages 5 064 5 091
Személyi jellegli egyéb kifizetések Payments fo staff 886 956
Bérjaruiékok Social insurance contribution 1748 1 568
Személyi jetlegti raforditasok Staff {labour) Cost 7678 7616
Ertékcsbkkenési ieiras Depreciation 4630 4 809

| Egyeb raforditasok Other expenses _ 3 887 4155
| Osszesen Total ' 28 435 27 318

Az Gsszevont raforditasok értéke 2005-hez képest csaknem 4%-kal csékkent, A ket fél egyiittm(ikddése
soran szolgaltatas jelleg teliesitmények kerliltek konszolidaldsra. A.nem dyen tipusi raforditasok,
ilietve kdliségek a konszolidacio soran telies mertékben Osszevonasra kerliltek. A Duna-Kat Kft-nél
anyagkoiiségként 208 M Ft, bérkoliségként, és személyl jellegl raforditasként 154 M Ft,
az értékesOkkenési leirasok kdzott 33 M Ft kerlilt 6sszevonasra, kiszlirésre pedig 243 M Ftigénybe vett
szolgaltatas kerlilt.

Az igénybevett szolgéitatiasok soron a Duna-Kut Kft. szolgéltatésal kozoit jeliemzden a viztermelégsi
i&tesitmeények, mitargyak karbantartési, hibaelh&ritasi, lzemeltetési munkai szerepeinek, a Févéaros!
Vizmivek Zrt. pedig ingatlan bérbeadassal kapcsolatos szoigaltatasokat nyGjtott.

4.3 Eredmény

A konszolidalt mérleg szerinti eredmeny 183 M Ft. Févarosi Vizmbvek Zrt. Tulajdonosal (Févarosi
Onkorményzat, BefektetSk) Ggy allapodiak meg, hogy a 2010. évi adozott eredményi, részben
osztalékként a tulajdonosi aranyban felosziva kifizetik. Az osztalék Osszege 1.196 M Ft. Duna-Kat
esetében is osztalékfizetésre kerll sor a tulajdonosok dontése alapjan 20 M Ft dsszegben. A Févarosi
Vizmivek Zrt. kényveiben mintegy 10 M Ft kertlf elhatarolasra, az 51% fulaidoni aranynak megfeleld
- Osszegben.

A Févarosi Vizmivek Zrt.-nek nylitott skontd a konszolidalt pénziigyi beveteleket csokkentette,
pénzlgyi raforditasokat is csékkentette ugyanakkora mértékben. (0,4 M Ft)

Utalso nyomfatas: 2011.04.27. 11:16:00 - 7. oldal a 10 oldalbal



UZLET! JELENTES KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOHOZ
2010, december 31.

Eredmény - Profit Konszolidacio, 2009-2010

w2010 w2009

1641

285 302 303
185

Uzemi eredmény £ii-i mdveletek Rendkivil eredm, Térsasagi add Mérleg szerinti
Operating profit  eredménye Financial Extraordinary profit Corporate tax eradmény Profit:.
profit

5 Fejiesztési lehetéségek

A mai napig tartd vizfogyasztas-csOkkenési tendencia kOvetkeztében a Févarosi Vizmlvek Zrt.
viztermeld kapacitdsa - normal {izemeltetési kériimenyek kdzdtt - jelentds tartalékokkal rendelkezik.
A Févarosi Vizmivek Zrt, tervei szerint el6térbe kell helyezni a vizbeszerzesi forrasokat, azaz a kutakat
is, A vizmindség szinten fartasa, a megfeleld termeikapacitésok fenntartasa és az esetleges
vészhelyzetek esetén (arviz, szennyezes) is biziositani kell a biztonsagos Uzemeltetést.

A Févarosi Vizmilvek Zrt. és a Duna-Kut Kft. egylftmiikddése ehhez kapesolddean tehat stabil
alapokon nyugszik. A Duna-Kdt Kft. rendefkezik azokkal az eszkézdkke!l, szemelyi feltételekkel és
szakmai tapasztalatokkal, amelyek a Fovarosi Vizmlvek Zri. specidlis létesitményeihez, illetve
eszkbzeingk fenntariasahoz, rekonstrukcidiahoz szikségesek. llyen tevékenységgel #bb hazal
tarsasag is foglalkozik, de egybehangzd vélemények szerint egyik sem rendélkezik azokkal az egyedi
ismeretekkel és eszkozparkkal, amelyek a feladat ellatasanoz a iegmegfeleldbbek.

Az eddigh idészakokban a Duna-Kat Kft. &rbevetelének legnagyobb reszat a Févarosi Vizmlvek Zrt,
mint megrendel$ biztositolta, azonban a vezetés tervei kozbtt szerepel a nyités kilés belpiaci
megrendelések fetkutatasara, Fovarosi Vizmlvek Zri. tovabbra is meghatérozé stillyal fog rendelkezni
Duna-Kat Kit.-t61 igénybe velt szolgaitatasok {berun&zasok, fenntartasi, hibajavitasi munkak) teriletén,
tulajdonosként pedig felligyeleti és iranyitasi joggal rendelkezik.

Budapest, 2011, méarcius 03.

Keszler Ferenc
Vezérigazgatd

B. oldala 10 oldalbé! ‘ . - Utolst nyomiatas: 2011.04.27. 11:16:00
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6 Mellekletek
6.1 Konszolidalt Mérleg

. 2009 2010
Mérleg Balance sheet T e
A. Befektetett eszkdzok A, Fixed assets 88 348 89 114
1. Immaterialis eszkazok I Intangibie assets 705 854
!, Targyi eszkozok i Tangible assets 87 330 88 163
;“f;;f};mﬁf;;“Eg”b berendezések, | piant and machinery 85 993 86 678
Bervhazasok. Tangible assels in course of construction 1337 1485
. Befektetett pénzligy! eszkdzik It Financial assets 313 297
B. Forgoaszkizok B. Current assets 8 331 5602
| Készletek . inventories 160 158
If. Kévatelésak il Receivables 3552 2793
Vevdi kdvelelgsek Accounts receivable 2 855 2487
Egysh kbvelelések Other receivables 687 308
1), Ertékpapirok |1l Securities 0 0
Eladésra vasaroll kdtvények - Bonds bought for sale
Sajatrészvenyek, (zletrészek, részvenyek | Own shares, share quotas
1. Pénzeszkézok v Liguid assets 4619 2651
Pénziar, csekkek Cash, cheques 2 3 |
Bankbeiétek Bank deposits 4617 2648 |
C. Aktiv idGbeli elhatarolasok C. Prepayments and accrued income 2141 2140 |
EsZKOZOK (AKTIVAK) 0SSZESEN  TOTAL ASSETS 96 820 96 856
D. Sajat toke | D. Equity 72 095 72211 |
L. Jagyzeli (ke | Registered capital 58 600 58 600

I II. Téketartaiék il. Capital reserves 12 464 12 464

J {Ii. Eredménytarialék JIl. Retained earnings from previous years 787 1167
IV, LekotGtt tartaiék IV.Earmarked reserve 3 7
V. Ertékelési tartaték VI Reserve
Vi, Mérleg szerintl eredmény Vi Profit 310 183
VII. Leanyvallalati sajatidke valtozas Vil. Change in the capital by the subsidiaries 28 35
Vi, Konszolidacio miatti valtozas Vill, Change because ifthe consofidation -78 -149

D IX. Kilis® tagok részesedése | X Participation of extern members ~19 -36
E. Céltartalékok E. Provisions 512 733
F. Kbtelezettségek F. Liabifities 7273 5292

I'1. Hosszi igjaratl: kolelezetiségek i. Long term {iabilities 1083 941 !
it. Rovid iejaratt kitelozettségek il Short term liabilities 6210 4 351 I
Vevokid! kapott eldlegak - Advance payments from cusiomers 7 7 }
Kotelezetiségek (szallitok) Trade accounts payabie 4411 2625
Révid lejarat hitelek Short term bank loans and overdrafts 399 218
Egveb rovid lejaratl kotelezetisegek Qther short term liabilifies 1363 | 1501 |-
G, Passziv idébeli elhataroldsok | G. Accruals and defeQrred income 18 940 .18 560
FORRASOK (PASSZIVAK) GSSZESEN TOTAL EQUITY & LIABILITIES 98 820 96 856

Utolso nyomiatas: 2011.04.27. 11:16:00
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6.2 Konszolidalt Eredménykimutatas

L E i 2009 2010
Eredménykimutatas Profit and foss statement
‘ T M Ft M Ft
[. Bevétetek |. Revenues
tvdviz Potable water salgs 25 604 24 422
ipar viz Industrial water sales 204 171
Egyéb tevékenységek bavétele - Other activites revenues 1524 1877
Belfbldi ertékesités arbevétele incomes 27632 26 470
Exporiérickesités arbevétele incomes from abroad
Ertékesités nettd arbevétele Net sales, total 27 832 26470
Egyéb bevételek Other revenues 694 851
Saiat teliestmeényeriek Capitalized vaiue of own invasiments 1450 1265
Bavételek dsszesen Total revenues 30076 28 586
i§. Raforditasok Il Expenses
Anvagkdltseg Cost of raw material 4828 4164
lgénybevett anyagjellagl szolgaltatasok Material-lype services 7 259 G 469
Egyéb szolgaltatasck Other services 1562 168
Anyagjeliegli raforditasok Ssszesen Material type of expenses, fotal 12240 | 10798
Bérkdltség Payroif 5064 5081
Személyi jellegl kifizetésak Employees henefits 866 366
Bérjarulek _ Confributions on wages 1748 1569
Személyi jellegli raforditasok Staff (labour) cosls 7878 7616
Ertékestkkenési lefras Depreciation 4630 4 8089
Egyéb réforditasok Other expenditures 3887 | 4155
Raforditasok bsszesen Total expenses 28 435 27 379
Uzemi eredmény Operating profit 1649 | 1207
lit, Pénzilgyi miveletek liL. Financial transactions
Pénziigyi miveletek bevatels Financial Revenues 355 183
Pénziigyt mlveletek raforditasai Financial expenditures 186 88
Pénziigyi eredmeény Financiat profit 199 104
Szokasos vallalkozasi eredmény Profit oh ordinary activities 1840 1311
V. Rendkiviili miveletek V. Extraordinary profits '
‘Rendxkivilii bevételek Extraordinary revenues 761 788
Rendkivili raforditasck Extraordinary expenditures | 472 417
Rendkivili eredmény Extraordinary profit 280 371
Adbzas eltti eredmény Profits before tax 2129 1682
V, Adofizetési kitelezeliség V. Corporate tax 303 302
Eredmenytartalék igénybevéteie osztalékra Used up profit reserves
Jovahagyott osztalék, reszesedés Dividend 1516 1197
Mérleg szerinti eredmény Profit Mo 183
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