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On6k megvizsgaltdk a Budapesti Kozlekedési Zartkorien Mikodd Részvénytirsasig (a
.- Tarsasag™) 2010. december 31-i mérlegét, amelyben a mérlegfédsszeg 539.337 millié Ftés a
mérleg szerinti eredmény 1.018 millié Ft nyereség, a fenti ddtummal végzddd évre vonatkozo
eredménykimutatasat €s a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé
informéaciokat tartalmazo kiegészité mellékletét, amelyet a Tarsasag 2010. december 31-i éves
beszamoloja tartalmaz, abbdl a célbol, hogy véleményt mondjanak, miszerint az éves
beszamolé megbizhaté és valés képet ad a Tarsasig vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérdl a szamvitelrél szélo 2000. évi C. torvény (,,Szamviteli torvény”) és a
Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli elvek szerint. Ondk megvizsgaltdk tovabbi a
Tarsasag ugyanazon iizleti évre vonatkozo iizleti jelentését, abbol a célbdl, hogy véleményt
mondjanak, miszerint iizleti jelentés a fentiekben meghatarozott éves beszamold adataival
Osszhangban van. Jelen ny:latkozatunk az Onok altal elvégzett koényvvizsgalathoz
kapcsoloddan késziilt el.

Megerdésitjiik, hogy az éves beszamold elkészitése €s az abban szereplé vagyoni, pénziigyi
jovedelmi helyzet, a mérleg szerinti eredmény, valamint a kiegészité mellékletben kozolt
adatok valds bemutatasa a mi felelosségiink. Megerdsitjiik, hogy az iizleti jelentésnek az éves
beszamolé adataival és a szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban t6rténé elkészitése a
mi feleldsségiink.

Elvégezve mindazt az informacidkérést, amelyet szilkkségesnek tartottunk ahhoz, hogy
megfeleléen tdjékozottak legyiink, legjobb tudomasunk és meggydzodésiink szerint
megerdsitjiik az aldbbiakat:

Eves beszamolo

1. Teljesitettiik a 2008. oktdber 19. datumu kényvvizsgalati szerzédés XI. pontjaban
meghatirozottak szerinti felelsségiinket az éves beszdmolonak a Szamviteli
térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvekkel
Usszhangban torténd elkészitésével kapcsolatban, és kijelentjiikk, hogy az éves
beszamold a Szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
ltalanos szamviteli elveknek megfeleléen meghizhaté és valos képet ad.

2. A szamviteli becslések elkészitése soran altalunk alkalmazott jelentos
feltételezések ésszeriek.

3. A kapcsolt felek kozotti viszonyok ¢€s ligyletek elszamoldsa és kozzététele a
Szamviteli térvény kdvetelményeivel dsszhangban, megfeleléen tortént.
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4. A nem helyesbitett hibas allitisok hatésai sem Snmagukban, sem Osszességiikben
nem lényegesek az éves beszdmold egésze szempontjabol. Nincs tudomasunk nem
helyesbitett hibas allitdsokrol a 2010. december 31-ére vonatkozé beszamol6val
kapcsolatban.

5. Az alabbiak megfeleléen keriiltek a nyilvantartasokba és megfeleléen lettek
bemutatva az éves beszamoldban:
a) az olyan irdsos vagy szobeli garancidk, melyek a Tarsasag fliggd
kotelezettsege,
b) sajat részvény visszavasirlasi opciok vagy megdllapodasok, sajat részvény
konverziora vonatkozd opcidk, illetve opcids teljesitésre vagy kibocsatasi
jogra, konverzidra vagy mas kdvetelmény miatt tartalékolt sajat részvények,

c) hitelintézetekkel valo iigyletek, melyek kotelezettségek fedezésére szolgalo
bankbetétekkel vagy mas, pénzeszkozallomany korlatozasara vonatkozd
konstrukcidkkal, hitelkerettel vagy mas hasonld megoldasokkal kapcsolatosak,

d) minden mérlegen kiviili szarmazékos pénziigyi instrumentum (hataridos
tigyletek, opciok, swap igyletek, stb.), beleértve értékpapirok vételére vagy
eladasara vonatkozo hataridds tigyleteket,

e) jelentds mértékll egyéni vagy csoportos hitelkockdzati koncentraci6t
megtestesitd penziigyi eszkdzok,

f) értékesités visszkereseti feltéetelekkel,

g) kétes megitélésiivé valt adott kdlesondk,

h) olyan hitelek melyeket kamat illetve téketorlesztés kedvezmény vagy halasztas
biztositasa céljabdl iitemezték at az ados nehéz pénziigyi helyzete miatt,

i) korabban értékesitett eszkdzok visszavasarlasara vonatkoz6 megallapodasok.

6. A Tarsasagnak igazolt jogcime van minden eszkozre, ezeket az eszkdzdket az
Ongkkel kozolteken kivill semmilyen tilalom vagy idegen zilogjog nem terheli, és
semelyik eszk6z nincsen biztositékként lekotve.

7. Sor keriillt az éves beszdmolé fordulénapja utini valamennyi olyan esemény
helyesbitésére vagy kozzétételére, amelyre vonatkozéan a Szamviteli térvény
helyesbitést vagy kozzétételt ir eld.

8. A Tarsasag a felelés a hataridon tuli vagy kétes kovetelésekre képzett
ertékvesztések meghatarozasaért, valamint a értékvesztés elszamolasa sordn
hasznalt becslések megfleleldségéért. A menedzsment gy véli, hogy az elszdmolt
értékvesztés(ek) elégséges(ek) az ilyen kdvetelések utan esetlegesen elszdmolandd
hitelezési veszteségek fedezetére.

9. Amennyiben az sziikséges volt, értékvesztést szamoltunk el a készletek utan, ha a
varhaté értékesitési arak a nyilvantartasi (6nkoltség) araknal alacsonyabbak, illetve
kiselejteztiik, vagy értékvesztést szamoltunk el az elfekvé vagy hasznalhatatlan
készletek utan. Az éves beszamoldban kimutatott teljes készletdllomény a Tarsasig
tulajdondban van, és nem tartalmaz nem a Tarsasag tulajdonaban 1évo készleteket
(bizomanyostol szarmazo, illetve vevdnek mdr kiszdmlazott tételek) vagy olyan
készleteket, amelyekhez kapcsolddo kételezettség nem keriilt lekdnyvelésre.

10. Véleményiink szerint minden aktiv idébeli elhatarolasok kozott szerepld elhatarolt
koltség, raforditas a jovoben megtériil.
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11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

A Tarsasag telephelyeivel kapesolatban esetlegesen jelentkezd komyezetvédelmi
kotelezettségek teljesitésébdl eredd varhatd kotelezettségek teljesitésére megfeleld
mértékil céltartalékot képeztiink. Véleményiink szerint, a rendelkezésre allo
informacidék alapjdn a céltartalékra vonatkozd becslésiink helytallo, a varhato
kotelezettségek megfelelé moédon bemutatasra  keriiltek a  Tarsasag  éves
beszamoldjiban.

Az értékesitési vagy garancialis kotelezettségekbol, vagy ezek nem teljesitésébél
ered6 jovobeni veszteségekre a sziikséges céltartalékot megképeztiink.

A Térsasag céltartalékot képzett minden, a normal mennyiségeket vagy arakat
meghaladé készlet beszerzési vagy eladdsi kotelezettségbol adodo veszteségre.

A Térsasag a normativ timogatasok igénybevételéhez szilkséges minden
feltételnek eleget tett 2010. december 31-ig.

A kiegészitd melléklet VII/5. pontja tartalmaz minden olyan éltalunk ismert tényt
(mint pl. jelentds kériilmények, illetve azok valtozasai, események és a vezetség
tervei), melyek a Tarsasag mikddésének folyamatossiga szempontjabdl
jelentbsek.

A Tarsasagnak nincsenek forward, opcids, swap ligyletei és egyéb pénziigyi
instrumentumai, melyekkel kapcsolatban céltartalék sem keriilt megképzésre.

Tajékoztattuk Onoket minden, az értékesitéssel kapesolatos tranzakci6rol,
beleértve a visszaszallitasi vagy armodositasi jogokrdl és a garancidlis
kotelezettségekrol.

A Térsasagnal a meglévé befektetései vonatkozdsdban nem térténtek olyan
események, €s nem deriiltek ki olyan tények ezen befektetés vonatkozasaban, ami
a befektetés értékének dtmeneti romlasan tal egyeb értékvesztést jeleznének.

A Térsasag rendelkezik formaélis, az adéhatosag igényeinek megfelelé transzfer ar
dokumentacioval a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciokkal
kapcsolatosan. A Tarsasag ugy véli, hogy az alkalmazott transzferarak
megfelelden keriiltek kialakitasra. A Téarsasdg vezetdsége tudatdban van tovibbi
azzal, hogy amennyiben az Adoéhatdsig nem taldlja megfeleldnek a transzferar
dokumentaciot, ugy szerzédésenként 2 milli¢ Ft birsig szabhato ki, illetve adbalap
modositd korrekcio lehetdsége, ha eltér a piaci artol az alkalmazott ar.

A Tarsasag 2010.december 31-i adézas elétti eredménye, illetve adoéalapja a
tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI toérvény 6. § (7)
bekezdése szerinti jovedelem- (nyereség-) minimumot nem éri el. A vezetOség
dontése szerint a Tarsasdg nem tekinti tarsasagi ado alapnak a jovedelem-
(nyereség-) minimumot, melyr6l a Tarsasag adobevallasdban e térvény 6. § (5)
bekezdés a) pontja szerinti nyilatkozatot tesz.

Megadtuk Onoknek, a 39. pontban foglaltak kivételével az alabbiakat:

a) hozzaférést  valamennyi olyan informicidhoz, nyilvantartasokhoz,
dokumentumokhoz és egyéb anyagokhoz, amelyek a Tarsasag tudomasa
szerint az éves beszamolo elkészitése szempontjabdl relevansak
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22,

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

b) olyan tovabbi informécidkat, amelyeket a konyvvizsgalat elvégzése céljabol
kértek téliink; tovabba

¢) korlatlan konzulticiés lehetdséget azon személyekkel, akiktdl Onok
sziikségesnek tartottak kényvvizsgalati bizonyiték beszerzését.

Valamennyi tigylet rogzitése megtortént a szamviteli nyilvantartasokban, és azokat
az éves beszamol6 megfeleléen tikrozi.

Kozoltik Onékkel azon kockazat altalunk valé felmérésének az eredményeit, hogy
az éves beszdmolo csalas kovetkeztében 1ényeges hibas allitasokat tartalmazhat. A
menedzsment felmérése alapjan nem azonositott olyan jelentés kockazatot, hogy
az ¢éves beszamold visszaélések kovetkeztében lényeges hibas allitasokat
tartalmazna.

Kozoltik Ondkkel a Térsasagot érintd, az alabbiakban felsoroltak részvételével
elkOvetett csalassal vagy vélt csalassal kapcsolatos valamennyi informéaciot,
amelyrél tudomasunk van:

a) vezetés,

b) a belsé kontrollban fontos szerepet jatszé munkatarsak, vagy

c) masok, akik esetében a csalasnak 1ényeges hatdsa lehetett az éves beszamolora.

Kozoltiink Ondkkel minden a Tarsasag éves beszamolojat érintd, munkavallalok,
korabbi munkavéallalok, elemzik, szabdlyozdk vagy masok altal tudomdsunkra
hozott, csalasra vagy vélt csalasra vonatkozo informaciot.

Koz6ltiink Ondkkel minden ismert jogszabalyi és szabalyozasi meg nem felelést
vagy vélt meg nem felelést, amelynek hatésait figyelembe kellene venni az éves
beszamolo elkészitésekor.

A feliigyeleti szervek vagy mas hatdsagok nem értesitették a Tarsasagot

jelentéstételi kotelezettseégeivel kapcesolatos, a szamviteli tdrvény vagy mas egyéb
érvényes jogszabaly megsértésébdl ad6dd semmilyen tényrol.

Tajékoztattuk Ondket a Tarsasdgot €rintd Osszes jogvitardl és kovetelésrdl.
Nincsenek olyan meg nem nevezett kivetelések, karigények vagy jogvitdk,
melyekkel kapcsolatban valamilyen igény mertilhetne fel a Tarsasaggal szemben.
Ezenkivill hozzaférhetové tettiink minden, a felligyeleti szervektdl vagy mas
hat6sagtol kapott {rasos dokumentumot, ideértve az ellendrzési jegyzékonyveket
¢és a hozzakapcsolodd levelezést. Informaltuk Ondket minden olyan a felligyeleti
szervek vagy mas hatosagok altal folyamatban lévé minden olyan vizsgalatrol
illetve mar befejezett vizsgalatrdl, melyr6l a jelentés még nem késziilt el.

Téajékoztattuk Onoket minden, a Téarsasag altal kezdeményezett, illetve a Tarsasag
ellen inditott peres eljards tekintetében. A tajékoztatdst az aldbbi, altalunk
megbizott jogi képviseldk adtak:

Matyas Ugyvédi Iroda

Déri & Lovrecz Ugyvédi Troda

Réti, Antall és Madl Ugyvédi Iroda

Bellak és Tarsai Ugyvédi Iroda

Polgar & Bebdk Ugyvédi Iroda

Dr. Boda Erika

Kovics, G6gds és Szomjasi Ugyvédi Iroda

Dr. Orosz Krisztina
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Kupai Ugyvédi Iroda

Dr. Klesics- dr. Tuller Ugyvédi Iroda

Perenyei és Tarsa Ugyvédi Iroda

Veil Ugyvédi Troda

Somogyi és Térsa Ugyvédi Iroda

Dr. Magyar Magdolna

Dr. Bacsek Gorgy Ugyvédi Iroda (DBR)

Gardos, Fiiredi,Mosonyi, Tomori Ugyvédi Iroda (DBR)
Kalman, Szilasy és Partners Ugyvédi Iroda (DBR)
Misefay Ugyvédi Iroda (DBR)

Dr. Patay Géza fjg_yvédi Iroda (DBR)

Dr. Horvath Ivan Ugyvéd

Dr. Horvath P. Andras Ugyvédi Iroda

Dr. Aubel Ervin

Dr. Bartus Ildiké Ugyvéd

Holczer, Jako & Boross Ugyvédi Iroda

Marosi, Préda és Tarsa Ugyvédi Iroda

Egyéb jogi képviseld nincs megbizva iigyeink kezelésével.

30. Nem volt:

31.

32.

33.

34.

33.

a) a szabalyoknak, torvényeknek, a Tarsasidg szabalyzatainak olyan jellegi
megsértése, melynek hatasiat az éves beszamoléban meg kellene jeleniteni, vagy
ami egy jovObeni veszteség elhatarolasanak alapjait képezhetné.

b} az éves beszamoloban 1évO egyéb kotelezettségeken vagy figgében 16évd
veszteségeken, nyereségeken kivill mas tétel, melyet idobenileg el kell hataroini,
vagy ki kell mutatni.

Kozoltik Onokkel a Tarsasag kapcsolt feleinek azonosité adatait, valamint
mindazokat a kapcsolt felek kozti viszonyokat és iligyleteket, amelyekrél
tudomasunk van.

Teljeskorilen tajékoztattuk Ondket minden mérlegen kiviili szirmazékos pénziigyi
instrumentumrd]  (hataridos tgyletek, opcidk, swap Ugyletek, stb.), beleertve
értékpapirok vételére vagy eladasara vonatkozé hataridds tigyleteket.

A Tarsasagnak nincsenek olyan tervei vagy szandéka, mely befolyasolhatna az
eszkozok vagy forrasok kdnyv szerinti értékét vagy mindsitéset.

A vezetés megerdsiti, hogy a Tarsasagnak nincs olyan kézvetlen vagy kézvetett
kitettsége, amelyre a megfelelé értékvesztés vagy céltartalék nem keriilt
elszamolasra. Tovabba a vezetés megerositi, hogy a Tarsasig likviditasi helyzete a
jovobeni miikddéshez megfeleld.

Megfeleltlink minden olyan szerzddéses kotelezettségiinknek, melyek megszegése
jelentos hatast gyakorolna az éves beszamoléra.
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36.

37.

38.

39.

40.

4]1.

42.

43,

A Tarsasag a beruhdzdsi ¢és miksdési tdmogatisok igénybevétele és pénziigyl
elszamolasa soran a vonatkozoé jogszabalyi eloirasoknak megfeleléen jart el.

A Tarsasag belsé gazdasigi egységei (Igazgatdsigai), és belsd ellendrzése
rendelkezésre bocsatott minden olyan okiratot, bizonylatot, informéciot, amelynek
tartalma befolydssal lehet a 2010. évi beszamoléra, illetve elvégzett minden
adatszolgaltatast és elszamolast a 2010. évi beszdmolo készitéssel valamint
kdnyvvizsgalattal kapcsolatban. Ezen végrehajtott feladatokrdl az adott egységek
vezetdi belso teljességi nyilatkozatban vallaltak feleldsséget.

Megbizonyosodtunk arrdl, hogy a beszerzésekhez kapcsolédd szerzddések
megkdtésére a kozbeszerzési eljaras szabdlyainak teljeskdr(i betartasaval kertilt
sor, a szerzOdéskoiés és a szerzOdés teljesitése sordn semmilyen visszaélés nem
tortént, kivéve azon eseteket, melyek kovetkeztében a Tarsasag feljelentést tett és
az Onok részére kiilon tdjékoztatast adott.

A Téarsasag vezetése megerdsiti, hogy a végkielégitésekhez és egyéb személy
jellegil raforditasok vizsgilatidhoz kapcsolodé szerzédéseket és egyéb, az Onok
altal kért, ezen teriiletek konyvvizsgalathoz sziikséges dokumentacidkat nem
bocsatotta az Ondk rendelkezésre azokban az esetekben, ahol a Tarsasag jelenlegi
vagy volt munkavallaléi nem jarultak hozzd ezen dokumentumok kiadasihoz.
Ezen eseteket a Tarsasdg vezetése kiilon megvizsgalta, és megéllapitotta, hogy a
kifizetések mindenben megfeleltek a hatalyos jogszabalyoknak €s a Tarsasag belso
szabdlyzatainak, valamint megallapitotta, hogy ezen tételek szamviteli elszamolasa
és a beszamoldban vald bemutatasa helyesen tortént.

A Térsasag menedzsmentje megerdsiti, hogy a 2010.évben igénybevett tanacsadasi
szolgaltatasok mogott valos teljesités van, a kifizetett dij aranyban van a kapott
szolgaltatas értékével és a kapcsolddo koltségek a vallalkozas érdekében meriiltek
fel.

A Tarsasag nyilatkozik, hogy a 4-es metrd beruhazids finanszirozasara kotott
szerzOdések alapjan visszafizetési kotelezettség vagy sajat vagyon terhére torténd
fizetési kotelezettség akkor terhelheti, ha megszegte a Fovarossal a beruhazas
megvaldsitasara és finanszirozasara kotdtt valamely szerzddést. A Téarsasag
vezetése megvizsgalta a kapcsolddd szerzodeseket, elszdmolasokat és
teljesitéseket, és allaspontja az, hogy szerzOdésszegésre nem keriilt sor, igy a
Tarsasagnak visszafizetési kotelezettsége nem keletkezhet az ezen nyilatkozat
datumadig tortént elszamolasokhoz kapesolédoan.

A Tarsasag vezetése nyilatkozik, hogy a folyamatban 1évo biintetd iigyekkel
kapcsolatban nincsenek olyan informacidink, melyeket az Onék részére nem
adtunk 4t, a beszamoloban nem szamoltunk el vagy nem mutattunk be
megfelelden.

A Téirsasag menedzsmentje nyilatkozik, hogy az innovaciés jarulék terhére levont

kutatas-fejlesztési  koltségek, melynek Osszege 49,4 millio Ft a toérvényi
eléirdasoknak megfeleld levonhatoé tételeket tartalmaz.
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44, A Tarsasag az €ves beszamoloban 30.067 MFt értékben mutat ki az Alstom
Transport SA-nak fizetett Gsszeget beruhazasra adott eldlegként. A Tarsasdg és az
Alstom Transport SA kdézétt tébb jelentés per van folyamatban. A menedzsment
megitélése szerint az dsszeg ¢ves beszamoldban ,,Beruhdzasokra adott eldleg”-ként
valé bemutatdsa annak ellenére helyes, hogy a Tarsasdg az Alstom Transport SA-
val kotott szerzédést felmondta. A menedzsment megitélése szerint a fenti
koveteléssel kapcsolatban annak ellenére nem sziikséges értékvesztés elszamolasa,
hogy a kapcsolodé perek kimenetele a Tarsasag iigyvédeinek megitélése szerint
bizonytalan. A Téarsasag vezetése meger6siti, hogy a fenti elszamolas
megitéléséhez sziikséges minden informaciot atadott az Onék részére.

45. A Térsasag menedzsmentje megerdsiti, hogy a 4-es metré beruhdzashoz
kapcsol6do, elbiralas alatti igényeket teljes korlien felmérte, és az éves beszamolo
kiegészitd mellékletében teljes korlien bemutatta. A Tarsasdg menedzsmentje
megerdsiti, hogy ezen tobblet igények — amennyiben véglegesen megitélésre vagy
elfogadasra keriilnek — finanszirozdsa a Tarsasdg altal kapott tamogatasbol
torténik, igy szamviteli veszteséget a Tarsasagnak a jovoben sem okoznak, ezért
céltartalek képzésére nincs szikség.

46. A Tarsasdg menedzsmentje nyilatkozik, hogy 2009, illetve 2010. év folyaman a
Térsasag, illetve az Allami Szamvevészék tobb jelentds iigyben feljelentést tett,
illetve renddrségi és egyéb hatdsagi vizsgalat van folyamatban. A Tarsasig
menedzsmentjének megitélése szerint ezen {igyek vonatkozdsaban tovabbi
értékvesztések elszamolasara vagy kotelezettségek kimutatdsara nincs szitkség, és
ezen a terlileten tovabbi belsé vizsgalatok nincsenek folyamatban.

47. A Tarsasag menedzsmentje nyilatkozik, hogy a 4-es mefré beruhdzassal
kapesolatban a Tarsasag jelentds elbiralas alatt 4116 mérlegen kiviili kdveteléseket
¢és kotelezettségeket tart nyilvan. A Téarsasag menedzsmentjének megitélése szerint
ezen kotelezettségek esetleges megitélésikk esetén tamogatasokbol keriilnek
finanszirozasra, ezért ezen tételekkel kapcsolatban jévébeli veszteségek nem
keletkeznek, igy céltartalék képzésére nincs sziikség.

Budapest, 2011. marcius 31.
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