BVH Budapesti Varosiizemeltetési Holding Zrt.
2021. évi konszolidalt éves beszamolo kontrolling szemponti elemzése

Az BVH Budapesti Véarostizemeltetesi Holding Zrt. (tovabbiakban, mint BVH Zrt., Tarsasag vagy
anyavallalat) 100%-os tulajdonosa Budapest Févaros Onkormanyzata.

Tevékenység

A Tarsasag eredeti célja az volt, hogy a hozza rendelt, varoslizemeltetési szempontbdi
meghatérozo, jellemzden kodzszolgaltatasi feladatokat ellaté gazdasagi tarsasagok miikodését
szakmai szempontbdl Budapest Févaros Onkormanyzata (a tovabbiakban: Févarosi
Onkormanyzat) kizarolagos tulajdonosi érdekeit tlkrozo irdnyitasaval hatékonyabba tegye, és az
altaluk nyujtott szolgéltatasok szinvonaiat magasabb szinten biztositsa.

A BVH Zrt-hél beolvadasos kivalassal kivalt a Budapest Gyogyfurdéi és Hévizei Zrt. (tovabbiakban:
BGYH Zrt.) részvényeit tartalmazé vagyonelem és 2021. marcius 31-i fordulénappal beolvadt a
Budapest Gyogyfurddi és Hévizei Zrt-be, amely folyamat eredményeként a Budapest Gyogyfiirdsi
és Hevizei Zrt. egyedili részvényese 2021 aprilis 1. napjatol Budapest Févaros Onkormanyzata
lett. A beolvadasos kivalas hatasara 19,5 Mrd Ft értékli vagyonelemmel csékkent a BVH Zit. sajat
tokéje.

A BVH Zrt. tovabbi tagvallalatai kozil a Budapesti Temetkezési Intézet Nonprofit Zri.
(tovabbiakban: BT| NZrt.), a Févarosi Kéztertilet-fenntartd Nonprofit Zrt, (tovabb:akban FKF NZrt.),
a Fovarosi Kertészeti Nonprofit Zrt. (tovabbiakban: FOKERT NZrt.), és a FOKETUSZ Févarosi
Kéménysepréipari Nonprofit Kift. (tovabbiakban: FOKETUSZ NKft.) 2021, szeptember 1. napjaval
beolvadt a Budapesti Tavhészolgaltaté Nonprofit Zrt-be (tovébbiakban: FOTAV NZrt.), amely
tarsasag a beolvadassal egyidejlleg BKM Budapesti KézmUvek Nonprofit Zrt. (tovabbiakban: BKM
NZrt.) néven mikodik tovabb.

A BKM NZrt. megalakulasaval alapvetden atalakultak a BVH Zrt. altal iranyitott vallalatcsoporton
belllli feladatok és hataskorok. A korabbana BVH Zrt, dltal a tagvallalatai felett gyakorolt iranyitasi,
ellendrzesi, szabalyozasi funkciok részben atkerlltek a korabbi tagvallaiatokbdl létrehozott BKM
NZrt-hez, részben pedig a Févarosi Onkermanyzathoz.

Ennek megfeleléen mddosult a BVH Zrt. Alapszabalya, igy 2021. aprilis 1. napjatél a BVH Zrt.
lgazgatosaganak jogait a vezeérigazgaté egyszemélyben gyakorolja.

Az atalakulasi folyamatok kdvetkeztében jelenleg a BVH Zrt-nek egy leanyvéllalata van, a BKM
Budapesti Kézmiivek NZrt.

A szamvitelr] szolo 2000. évi C. térvény 121.§ (2) bekezdése kimondja: ,Ha a konszolidalasba
bevont vallalkozas az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolé Uzleti évében Ugy alakult at,
egyesdllt, vait szét, hogy az atalakulas, egyesillés, szétvalas idépontjara véglegesen is beszamolét
kellett készitenie, akkor ezen vallalkozast a jogeléd leanyvallalat, k6zds vezetésii vallalkozas
adatait is tartalmazé k6zbllsé beszamolé alapjan kell a konszolidalasba bevonni.” A jogszabalynak
megfeleléen a konszolidalt éves beszamoloban a beolvadt tarsasagok 2021. évi augusztus 31-i
zard beszamoldban lévé adatai szerepelnek.

Az anyavallalat 2021. évi egyedi éves beszamoldjanak részletes elemzését elkészitettilk, amely a
1622022, (05.27.) szamil fépolgarmesteri hatarozattal elfogadasra kerdilt.



Konszolidalasbha bevont vallalkozasok
Konszolidalasba bevont leanyvallalatok:

1. BKM Nonprofit Zrt.

Tovabbi teljeskériien bevont vallalkozasok:
1. DHK Hatralekkezel6 és Pénzigyi Szolgaltatd Zrt. (DHK)
2. Tahi Faiskola és Disznovénytermeszis- Ertékesitd Kft. (Tahi Faiskola)
3. Viragértékesité Kft. (VIRAGERT Kit.)

A konszolidacioba torténé bevonas aldl mentesitett vallalkozasok:

1. FLORACOOP Virag- és Disznévénykereskedelmi Szervezési és Szolgaltatd Egyesiilés
(FLOORACOOP Egyesillés)

Konszolidalasba teljeskoriien bevont leanyvallalat, a BKM NZrt. f6bb szamai:

2021 (ezer Ft) BKM NZrt
Jegyzett toke 28 392 300
Toketartalék 35348 711
Eredménytartalék -723 283
Lekotdtt tartalék 1 860 009
Adébzott eredmény 1 842 826
Sajat t6ke 66 718 563
Részesedés méréke 100%
Rész. kényv sz.érieke 63 739 011
Mérlegféisszeg 150 930 824
Arbevétel B2 644 955

konszolidalasba teljeskérlien bevont unokavallalatok fébb szamai:

2021 (ezer Ft) DHK Viﬁg_é“ Eara
Jegyzett toke 200 000 44 760 36 000
Téketartalek o] 0 268 456
Eredménytartalék 506 256 234 685 203727
Lekotott tartaték 200000 18 255 0
Adozott eredmény 229 590 48 699 10 570
Sajat téke 1135 846 346 399 518 753
Részesedes mértéke 100% 84,70% 100%
Rész. kényv sz.értéke 47 700 47 267 348 600
Merlegfédsszeg 1418 234 377 641 561 343
Arbevétel 0 275 261 363 603




Konszolidacié hatasai, a kisz(irések részletezése:

Az addssagkonszolidacio soran a teljeskérlien bevont véllalatok egyméssal szembeni kdvetelései

és kotelezettségei, valamint az idébeli elhatérolasok egyezé dsszegben kiszlrésre keriltek.

A tékekonszolidacio soran az elsd bevonas iddpontjaban az anyavalialat(ok) kényveiben szereplé
részesedés kényv szerinti értéke, illetve a leanyvallalati sajat tokébdl a csoportra jutd rész kdzotti

kGldnbség aktiv, illetve passziv tékekonszolidacios kilénbdzetként keriilt elszamolasra.

A hozam-raforditas konszolidacié soran az egymas kozott teljesitett bevételek és raforditasok

kiszlirésre kertltek.

A kdzbensd eredmenyek kiszlirése a vallalatcsoport-szintli mérleg eszkézoldalan, valamint az
eredmeénykimutatasban megjelend egyes halmozédasok kiszlirését szolgalja. A kisziirés kiterjed
minden olyan eszkdztételre, amely valamely a konszolidacioba teljeskériien bevont vallalkozastol

szarmazik és forduldnapon az egyedi mérlegben eszkozként kimutatasra kertiilt.

egyediek

BVH Zrt.— Konszolidalt MERLEG 2021 Bsszesen kisziirések konszolidalt
{ezer Ft) {1) (2} (1+2)
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 224 586 903 | -120 350 567 104 236 336
B. FORGOESZKOZOK 44 931 612 222 662 44 708 950
C. Aktiv idSheli elhatérolasok 12 853 466 -5 652 12 847 814
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 282371981 | 120578 881 161 793 100
D. SAJAT TOKE 188 548 966 -133.084 566 55 464400
I Jegyzett téke 79 043 080 -28 673 060 50 370 000
IIl. Toketartaték 58 211 159 -35615 167 22 595 992
IV. Eredmenytartalék -2 832 468 -221 385 -3 053 853
V. Lekotott tartalék 2078 264 -2 078 264 0
VI. Ertékelési tartalék 56 167 989 -56 167 989 0
VIl Korrigit Addzott eredmény 50803533 -404 995 -6 308 528
Vil.Leanyvallalati sajat tdke valtozasa 0 -8 192 141 -8 192 141
[X. Konszolidacié miatti valtozasok 0 0 0
X. Kulsd tagok részesedése 0 52930 52930
E. CELTARTALEKOK 20 430 750 0 20 430 750
F. KOTELEZETTSEGEK 48 297 209 12 511 358 61 808 567
G. Passziv idGbeli elhatéroldsok 24 095 056 5873 24 089 383
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 282371981| -120578881| 161793100
BVH Zrt— Konszohggg 1Ertadrmar!yklmuta\tas. gggze:sizil: Kiszdrések konszolidalt
(ezer Fi) (1) (2) (1+2)
I, Ertékesités nettd arbevétele 88 107 660 -1 261 208 36 846 452
1l, Aktivalt sajat teljesitmények értéke 1 480 635 0 1480 635
Hl. Egyéb bevételek 34 506 054 -345 566 34 160 483
V. Anyagjellegl raforditasok 73476 150 1242 233 72233907
V. Személyi jellegii raforditésok 32427674 -459 32 427 215
VI, Ertékestkkenési leiras 9135709 ¥ 9135709
Vil.Egyéb raforditasok g 207 858 -786 488 8421370
A. 0ZEM! (OZLET!) TEV. EREDMENYE 153 p42 422 406 289 364
VIlI.Pénzigyi miiveletek bevételei 1442 221 ' -820058 622 163
IX. Pénziigyi miveletek raforditasai 6 689 506 -08 6 689 408
B: PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -5 247 285 -819 960 -6 067 245
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY {C+D) -5 400 327 -397 554 -5 797 881
D. ADOZOTT EREDMENY (E-Xil) -5 903 533 -397 554 -6 301 087
E. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY -5 903 533 -404 995 -6 308 528




Konszolidalt eredménykimutatas f6 sorai

BVH Zrt.- Konszolidalt EREDMENYKIMUTATAS | 2019.12.31. |2020.12.31.| 2021.12.31. Valtozas
(ezer Ft) tény tény tény ezer Bt %,

I. Ertékesités netté arbevétele 99111709 | 85416 014 | 86846452 | 1430438 101,7%
I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 952 369 690 375 1 480 635 790 260 214,5%
I1l. Egyéb bevételek 35731492 33321126 34160488 839 362 102,5%
IV. Anyagjellegii raforditasok 74 561528 | 68410695 | 72233917 | 3823222 105,6%
V. Személyi jellegli raforditasok 40593323 | 38631592 | 32427215| -6204 377 83,9%
VI. Ertékcsokkenési leiras 12 669 099 | 12 337 308 9135709 | -32071599 74,0%
VII.Egyéb raforditasok 7890687 | 8941519 8421 370 -520 149 94,2%
A. UZEMI (UZLETI) TEV. EREDMENYE 80 933 | -8 893 599 269364 | 9162963 *na

VIl Pénzugyi miveletek bevételei 494 031 840 668 622 163 -218 505 74,0%

IX. Pénzlgyi miveletek raforditasai 118 385 762 933 6 689 408 5926 475 876,8%
B. PENZUGYI MUV-EK EREDMENYE 375646 77735 -6067245| -6144980 *na
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 456579 | -8815864| -5797881| 3017983 65,8%
D. ADOZOTT EREDMENY 73284 | -8898751| -6301087| 2597664 70,8%
E. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 66612 | -8903804| -6308528| 2595276 70,9%

* na = nem értelmezheté
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Az Uzemi (lzleti) eredmény 269,4 M Ft-os nyereséget mutat. A pénzigyi miveletek eredménye
-6 067 M Ft volt, amely az anyavallalatban tértént atalakulasok kdévetkezménye. A pénzigyi
miveletek vesztesége elsésorban a tagvallalatok BKM NZrt-be torténé beolvadasanak a hatasa.
Az adofizetési kotelezettség tovabb csdkkentette az eredményt, igy az adézott eredmény dsszege
-6 301 M Ft veszteség, a korrigalt adozott eredmény pedig -6 308,5 M Ft.



Hozamok, bevételek
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Ertékesités nettd arbevétele tevékenységenkénti bontisban az egyedi beszamoldok alapjan,
konszolidacios kiszlirések nélkul:

Arbevételek - BVH csoport 2020 2021 Valtozas Megoszlas
(ezer Ft) tény tény ezer Ft % 2020 | 2021
Tavhoszolgaltatas 43 382 273 46 623 943 3241670 107,5% 49% 52%
Hulladékkezelés 29 871782 33272100 3 400 318 111,4% 34% 37%
Kéztisztasagi tevékenység 105 731 260 429 154 698 246,3% 0% 0%
Flird6- és kapcsolodé szolgaltatasok 5649 232 0 -5 649 232 0,0% 6% 0%
Tomelkezés Ss kaposolodt szolgaltatésok. | 3g3zser| 4121680 287792 |  107.5%| 4% | 5%
:f:l‘géé'}{;ggf;pa" & knprabga 661 603 313857 347746 | 47.4%| 1%| 0%
Kertészeti és kapcsolddo szolgaltatasok 1341228 2 035 963 694 735 151,8% 2% 2%
Uzletviteli tanacsadas 535 156 270 865 -264 291 50,6% 1% 0%
Pénziigyi tevékenység bevétele (DHK) 663 798 712 970 49172 107,4% 1% 1%
Bérbeadas arbevétele 704 806 231144 -473 662 32,8% 1% 0%
Egyéb arbevétel 1286 558 977 670 -308 888 76,0% 1% 1%
Osszesen: 88 036 064 88 820 630 784 566 100,9% | 100% | 100%

A Térsasag 2021. évi Uzemi (Uzleti) hozamai 122,5 Mrd Ft (értékesités nettd arbevétele, aktivalt sajat
teliesitmények értéke és egyeb bevételek), mely a bazisnal 2,6%-kal, azaz 3,1 Mrd Ft-tal magasabb. Az
Uzemi (Uzleti hozamok) 70,9%-at az értékesités nettd arbevétele adta, mely 2021. évben 86,8 Mrd
Ft volt.




Raforditasok
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A BVH csoport 2021. évi Uzemi (Uzleti) koltségei és raforditasai (anyagjellegii raforditasok + személyi
jellegii raforditasok + értékcsokkenési leiras + egyéb raforditasok) 6sszege 122,2 Mrd Ft lett, mely 6sszeg a
bazisévhez képest 4,8%-kal (-6,1 Mrd Ft) alacsonyabb.

Az anyagijellegli raforditasok 72,2 Mrd Ft-os 6sszege az Uzemi raforditasok 59,1%-at teszi ki,
amely az el6z6 évinél 3,8 Mrd Ft-tal (+5,6%) magasabb. A legnagyobb részaranyt az anyagjellegl
raforditasok kézott az anyagkoltségek (41,9 Mrd Ft) képviselik 58%-kal.

A személyi jellegli raforditasok az Uzemi raforditasok 26,5%-at teszik ki. EI6z6 évhez viszonyitva
az értéke -16,1%-kal (-6,2 Mrd Ft) csdkkent, mellyel az éves érték 32,4 Mrd Ft lett.

Az értékcsokkenési leiras értéke -26%-kal alacsonyabb az el6z6 évhez viszonyitva: 12,3 Mrd Ft-
rol 9,1 Mrd Ft-ra csékkent az 6sszege.

Az egyéb raforditasok értéke -5,8%-kal csokkent az el6zd évhez viszonyitva: 8,9 Mrd Ft-rél
8,4 Mrd Ft-ra valtozott az értéke.



Személyi jellegii raforditasok
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BVH Zrt. — Személyi jelleg( raforditasok 2019 2020 2021 Valtozas
(ezer Ft) tény tény tény ezer Ft %
Bérkoltség 30471853 | 20842247 | 24259556 -5582691| 81,3%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 3649783 3572979 3848 870 275891 | 107,7%
Bérjarulékok 6471687 | 5216366 4318789| -897577| 82.8%
Személyi jellegli réforditasok dsszesen 40593323 | 38631592 32427215| -6204377| 83,9%
Létszam (f6) 5933 5 587 4334 -1253| 77.6%

A 2021. évi szemelyi jellegli raforditasok tsszege 32,4 Mrd Ft volt, melyet az Gzemi (Uzleti)

hozamok 59%-a fedez.

2021-ben a véllalatcsoport létszama 4 334 6 volt.

A BVH csoporton belil a szellemi munkavallalok a létszam 31%-at, a fizikai munkavallaldk 69%-at

tették ki.
Létszam allomanycsoportonként

LETSZAM (f5) 2020 2021 Viltozas Index %
fizikai 3925 2993 -932 76,3%
szellemi 1662 1341 -321 80,7%
Osszesen 5 587 4334 -1 253 77,6%

Bérkoltség allomanycsoportonként

BERKOLTSEG (ezer Ft) 2020 2021 Valtozas Index %
szellemi 18 368 585| 14 559 978 -3 808 607 79,3%
fizikai 11 473 662 9699 578 -1774 084 84,5%
Osszesen 29 842 247 24 259 556 -5 582 691 81,3%




Mérleg

BVH Ztt. - Konszolidat Mérleg 2019 2020 2021 viliozas Megoszlds (%)

(ezer FY) ezer Ft ezer Ft. ezer Ft ezer Ft % 2020 2021
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 169457 178 | 166 062953 | 104 236 336 | -67 826 617 62.8% 76,7% | 64,4%
B. FORGOESZKOZOK 44680 155] 40893796| 447089050| 3815154 109,3% 18,9% | 27,6%
C. Aktiv idébeli elhatarotasok 5092 209 9690917 | 12847814 3156897| 132,6% 45% | 7.9%
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 219238542 216 647 666 | 161 793100 | -54 854 566 74.7% | 100,0% | 100,0%
D. SAJAT TOKE 113757633 102631656 | 55464400 -47 167 256 54,0% 474% | 343%
I Jegyzett toke 50370000 50370000| 50370000 0| 1000%| 232%| 31,1%
. Téketartalék 42175992 42175992 | 22595892 -19 580000 53,6% 19,5% | 14,0%
Iv. Eredménytartalék 0 213082 | -3053853| -3266935 - 01%| -1,9%
VI, Korrigélt adozott eredmény 666121 -8903804| -6308528| 2595276 70,9% 4% | -3.9%
VIli, Leanyvallalati sajat téke valtozasa 211397201 18726795| -8192141| -26918936 *na 86% | -51%
IX. Konszolidacié miatti valtozasok -49 891 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
X. Kilsé tagok részesedése 55 200 49 591 52 930 3339 106,7% 0.0% 0.0%
E. CELTARTALEKOK 17 833647 | 19173883 | 20430750 1256867 106,6% 8,9%| 12.6%
F. KOTELEZETTSEGEK 60574009 | 67751335| 61808567 -5942768 91.2% 31,3% | 38,2%
G. Passziv idébeli elhatarolasok 27073253 | 27000792| 24089383 -30071409 88,9% | 125%| 149%
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 219238 542 | 216 647 666 | 161793100 -54 854 566 74,7% | 100,0% | 160,0%

*na=nem értelmezhetd

A mérlegfédsszeg 2021. év végén 161,8 Mrd Ft volt, mely 25,3%-kal (-54,9 Mrd Ft) kevesebb a
2020. evi értékhez képest.

Az eszkozélloményon bellll a befektetett eszkézék 61,8 Mrd Ft-tal csdkkentek, a forgdeszkdzok
3,8 Mird Ft-tal &€s az aktiv idbeli elhatarolasok 3,2 Mrd Ft-tal ndvekedtek.

A befekletett eszkdzok csdkkenését részben az ingatlanallomany csdkkenése (-35,2 Mrd Ft),
részben pedig a befekietett pénzigyi eszkozok csokkenése (-23 Mrd Ft) okozfa. Az
ingatlanallomany csékkenése foként a BGYH Zrt. konszolidacios kérbdl vald kikerliiésébdl adédik.
A forgbeszkozok 41,6%-at kitevé pénzeszkdzok értéke 18 589 M Ft, amely ésszeg 6 354,2 M Ft-
tal tdbb a bazisértékhez viszonyitva.

A forrds oldalon a sajat téke 47,2 Mrd Ft-tal {(-46%) csdkkent, a kételezettségek -5,9 Mrd Ft-tal (-
8,8%) és a passziv id6beli elhatarolasok értéke 3 Mrd Ft-tal csékkentek.

A kételezettségeken belil a hosszU lejarattl kotelezetiségek 6sszege 6 Mrd Ft-tal lett alacsonyabb,
melyben a beruhazasi és fejlesztési hitelek cstkkenése (-5,1 Mrd Ft) a legjelentésebb. Ebbdl
mintegy 4,3 Mrd Ft 2a BGYH Zrt. konszolidaciés kérbdl torténd kikerlilésének a kdvetkezménye.




Sajat téke 6sszetétele
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A sajat t6ke értéke 2021. december 31-én 55,5 Mrd Ft, 47,2 Mrd Ft-tal (-46%) alacsonyabb, mint
a bazisértek. A sajat téke csokkenése nagyrészt a 2021. évben tértént atalakulasi folyamatok
kdvetkezménye:
1. A BGYH Zrt. kivalasanak hatasara 19,5 Mrd Ft 6sszeg(i vagyonelemmel csokkent a BVH
Zrt. sajat tékéje.
2. A BVH Zrt. tovabbi tagvallalatainal tértént atalakuldsi folyamatok kovetkeztében a
leanyvallalati sajat téke valtozas mérlegsoron 26 919 M Ft csékkenés jelentkezett.
A sajat tbke aranya az ¢sszes forrason beliil 34,3%.




Pénziigyi helyzet / finanszirozas

BVH Zrt. 2021.12.31. tény - Finanszirozasi mérleg
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Az abra adatainak értelmezése:

A fedezeti t6ke tartalma:

Sajat téke + hatrasorolt kitelezettségek + halasztott bevételek (Passziv idbeli elhatarolasbol)
Folyé forrasok tartalma:

Révid lejaratl kotelezettségek + céltartalékok + bevételek passziv idSbeli elhatarolasa + koltségek passziv idébeli
elhatarolasa

Tartés forrasok tartalma:

Fedezeti téke + hosszu lejaratu kotelezettségek

Forgdeszkozok tartalma:

Forgdeszkdzok + aktiv idébeli elhatarolasok

Likviditasi mutato:

Forgdeszkozdk / Folyd forrasok

A BVH csoport fedezeti tokéje — melyet a sajat téke, a passziv tékekonszolidacios kilénbdzet,
valamint a halasztott bevételek alkotnak -, az 6sszes forras 48%-at tette ki. Ezt egészitik ki a
hosszu lejaraty kotelezettségek, amely mérlegféosszeg 15%-a.

A Tarsasag befektetett eszkdzeit (a vagyon 65%-at) a fedezeti téke és a hosszu lejaratu
kotelezettség egytt sem fogja tudni finanszirozni, azaz 1%-ban folyo forrasokat kell biztositani e
célra.

Az abra tartalma alapjan alkotott vélemény:

A fedezeti toke 100%-ban nem képes finanszirozni a befektetett eszkézoket.
Keresztfinanszirozas (forgoeszkozok finanszirozasi tobblete) mértéke 1% a Tarsasagnal.

A fedezeti téke targyévi csbkkenése (-47 167 M Ft sajat toke csokkenés és -4 188 M Ft halasztott
bevétel csokkenés), valamint a hatrasorolt koételezettségek -1239 M Ft-os cstkkenése
(egyuttesen 52 594 M Ft csokkenés) a befektetett eszkdzok csokkenéséhez kepest (-61 827 M Ft)
kevesebb volt ugyan, de még mindig sziukséges volt a keresztfinanszirozas.

A BVH csoport hosszu lejaratu kotelezettsége 24,5 Mrd Ft, amely az 6sszes forras 15,1%-a.

Az év végi allapotot tikrozd 0,98 értékl teljes likviditasi mutatdo még megfeleld.
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Biztonsag és jovedelmezdségi mindsités

BVH Zrt. 2021.12.31. tény - Pozicid térkép
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Az abra adatainak értelmezése:
A vizszintes tengely a jovedelmez6seg szerinti besorolast jeleniti meg egy 100-as skalan, a fiiggdleges tengely pedig a
biztonsagot, vagyis kockazatvisel6 képességet.

Az abra tartalma alapjan alkotott vélemény:
A fenti abra szerint a BVH csoport 2021. évi mlkodését alacsony jovedelmezdségi, de megfeleld
biztonsagi szint jellemzi.
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OSSZEFOGLALO ERTEKELES ES JAVASLAT

A BVH Budapesti Varosiizemeltetési Holding Zrt. elkészitette a 2021. évi konszolidalt éves
beszamoldjat.

A BVH Zrt. tagvallalatai, igy a BTl NZrt., az FKF NZrt., a FOKERT NZrt., és a FOKETUSZ NKit.
2021. szeptember 1. napjaval beolvadtak a FOTAV NZrt-be, amely a beolvadassal egyidejlleg
BKM NZrt. néven miikédik tovabb.

A szamvitelrél szélo 2000. évi C. térvény 121.§ (2) bekezdése kimondja: ,Ha a konszolidalasba
bevont vallalkozds az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé Uzleti évében ugy alakult at,
egyesUlt, valt szét, hogy az atalakulas, egyesulés, szétvalas iddpontjara veglegesen is beszamolot
kellett készitenie, akkor ezen vallalkozast a jogeléd leanyvallalat, kézos vezetési vallalkozas
adatait is tartalmazé kozbills6 beszamolé alapjan kell a konszolidalasba bevonni.” A jogszabalynak
megfeleléen a konszolidalt éves beszamoléban a beolvadt tarsasagok 2021. évi augusztus 31-i
zar6 beszamoldban |év6 adatai szerepelnek.

A kdnyvvizsgaldi jelentés megallapitja, hogy az éves beszamolé megbizhato és valés képet mutat
a Tarsasag és a konszolidaciéba bevont tagvallalatok vagyoni, pénzugyi helyzetérél és a 2021. évi
jévedelmi helyzetérél, tovabba az Uzleti jelentés ésszhangban van az éves beszamol6 adataival.
Ugyanakkor véleménye korlatozasa nélkiul felhivia a figyelmet a vallalkozas folytatasahoz
kapcsolodo Iényeges bizonytalansagra, hivatkozva a kiegészité melléklet |. fejezetének ,A BVH
Zrt-t érintd 2021. évi jelentés dontések, események” szakaszara, amely bemutatja, hogy
elbkészitésre keriltek a BVH Zrt. BKM Nonprofit Zrt-be t6rténd beolvadasahoz sziikséges
dokumentumok, amelyeket az érintett tarsasagok ugyvezetése, fellgyelébizottsaga elb6zetesen
jévahagyott és a tulajdonosi ddntés is megtértént. A beolvadashoz kapcsolédé dokumentumok
alapjan a BVH Zrt. tervezetten 2022. december 31. napjaval beolvad a BKM Nonprofit Zrt-be és
ezzel jogutédlassal megszinik.

A BVH csoport 2021. évre 122,5 Mrd Ft Gizleti hozamot ért el, mely 2,6%-kal magasabb a 2021.
évi tényertékhez viszonyitva.

Az Uzemi koltségek, raforditasok dsszege 122,2 Mrd Ft 2021. évre, amely 4,8%-0s csOkkenést
mutat az el6zd évhez viszonyitva. Ezen belll az anyagjelleg( raforditasok 5,6%-kal névekedtek, a
személyi jellegli raforditasok 16,1%-kal csékkentek.

A pénzugyi mlveletek raforditasa 6,7 Mrd Ft-volt, az adéfizetési kotelezetiség 0,5 Mrd Ft.

A fentiek kdvetkezményeképp a korrigalt addzott eredmény -6 308,5 M Ft veszteség lett, mely az
el6z6 évhez képest 2 595,3 M Ft-tal kedvezdbb a -8 903,8 M Ft adézott eredményhez viszonyitva.

A mérlegféésszeg (161 793,1 M Ft) 2021. év végén 25,3%-kal kevesebb a 2020. év végi értéknél.
Figyelembe véve a konszolidalt éves beszamoléban bemutatott adatokat és azok értelmezését, a
BVH csoport 2021. évi m(koédését alacsony jévedelmezéségi, de megfelelé biztonsagi szint
jellemazi.

A fentiek alapjan a Tarsasag 2021. évi konszolidalt éves beszamoldja és konszolidalt Uzleti
jelentése elfogadasat javasoljuk.

Budapest, 2022. junius 24.
Czinkéczi Csilla

osztalyvezetd
Monitoring és Kontrolling Osztaly
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Datum: 2022.06.23 EkoWIN [2022-A-2] - pénziigyi elemzd, eldrejelz6 és vallalatértékeld rendszer Lap: 1
BVH Zrt. BVH Zrt. BVH Zrt. BVH Zrt.
2020.12.31 2021.12.31 2021.12.31 2021.12.31
tény tény tény tény
ezer Ft ezer Ft fix [£] fix [+ %]
ESZKOZOK
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 166 062 953 104 236 336 -61826 617 62,77
I. IMMATERIALIS JAVAK 3942 527 4984 602 1042075 126,43
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 22 264 0 -22 264 0,00
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0 100,00
3. Vagyoni értékii jogok 3620 620 4 329 844 709 224 119,59
4. Szellemi termékek 116 768 471 883 355115 404,12
5. Uzleti vagy cégérték 0 0 0 100,00
6. Immaterialis javakra adott el6legek 182 875 182 875 0 100,00
7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0 100,00
Il. TARGYI ESZKOZOK 129 669 338 89 804 039 -39 865 299 69,26
1. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékii jogok 95294 817 60 140 085 -35154 732 63,11
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek 29 391 509 24 469 956 -4 921553 83,26
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 2 344 306 1150 704 -1193 602 49,09
4, Tenyészallatok 0 0 0 100,00
5. Beruhazasok, feluijitasok 2630712 4014 877 1384 165 152,62
6. Beruhazasokra adott el6legek 7994 28 417 20423 355,48
7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0 100,00
Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 32 451 088 9 447 695 -23.003 393 29,11
1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0 100,00
2. Tartosan adott kolcson kapcsolt vallalkozasban 0 0 0 100,00
3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés 30 352 29 602 -750 97,53
4. Tartdsan adott kolcs. jelentds tul. rész. viszonyban all6 vallalk.ban 0 0 0 100,00
5. Egyéb tartos részesedés 7752 7752 0 100,00
6. Tartésan adott kolcsdn egyéb részesedési viszonyban allé vallalk.ban 0 0 0 100,00
7. Egyéb tartdsan adott kdlcson 175110 199 273 24163 113,80
8. Tartos hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 9211068 9211068 0 100,00
9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0 100,00
10. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési killonbdzete 0 0 0 100,00
11. Tékekonszolidacios kilénbozet 23 026 806 0 -23 026 806 0,00
— Leanyvallalatokbdl 23 026 806 0 -23 026 806 0,00
— Térsult vallalkozasokbol 0 0 0 100,00



Datum: 2022.06.23 EkoWIN [2022-A-2] - pénziigyi elemzd, eldrejelz6 és vallalatértékeld rendszer Lap: 2
BVH Zrt. BVH Zrt. BVH Zrt. BVH Zrt.

2020.12.31 2021.12.31 2021.12.31 2021.12.31

tény tény tény tény

ezer Ft ezer Ft fix [£] fix [+ %]

B. FORGOESZKOZOK 40 893 796 44 708 950 3815154 109,33
I. KESZLETEK 3701323 3444 215 -257 108 93,05
1. Anyagok 3295217 3109 096 -186 121 94,35

2. Befejezetlen termelés és félkésztermékek 274 331 212 372 -61 959 77,41

3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 19 0 -19 0,00

4, Késztermékek 77979 0 -77 979 0,00

5. Aruk 53 777 122747 68 970 228,25

6. Keszletekre adott el6legek 0 0 0 100,00

Il. KOVETELESEK 24 957 676 22675710 -2 281 966 90,86
1. Kbvetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 19 486 911 16 822 862 -2 664 049 86,33

2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 19734 6 838 -12 896 34,65

3. Kovetelések jelentds tul. rész. viszonyban I1évé vallalk. szemben 200 0 -200 0,00

4. Kdvetelések egyéb részesedési viszonyban all6 vallalk. szemben 0 0 0 100,00

5. Valtdkovetelések 0 0 0 100,00

6. Egyéb kovetelések 5450831 5846 010 395179 107,25

7. Kovetelések értékelési kilonbozete 0 0 0 100,00

8. Szarmazékos (igyletek pozitiv értékelési kildnbozete 0 0 0 100,00

9. Konszolidaciobdl adodo (szamitott) tarsasagi adokovetelés 0 0 0 100,00

lll. ERTEKPAPIROK 0 0 0 100,00
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0 100,00

2. Jelent6s tulajdoni részesedés 0 0 0 100,00

3. Egyéb részesedés 0 0 0 100,00

4. Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0 0 100,00

5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0 0 100,00

6. Ertékpapir.t_)k értékelési killoinbozete 0 0 0 100,00

IV. PENZESZKOZOK 12 234 797 18 589 025 6 354 228 151,94
1. Pénztar, csekkek 23149 20 731 -2418 89,55

2. Bankbetétek 12 211 648 18 568 294 6 356 646 152,05

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 9690 917 12 847 814 3156 897 132,58
1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 9470 487 12 139 977 2 669 490 128,19

2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 220 430 707 837 487 407 321,12

3. Halasztott raforditasok 0 0 0 100,00
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 216 647 666 161 793 100 -54 854 566 74,68



Datum: 2022.06.23 EkoWIN [2022-A-2] - pénziigyi elemzd, eldrejelz6 és vallalatértékeld rendszer Lap: 3
BVH Zrt. BVH Zrt. BVH Zrt. BVH Zrt.
2020.12.31 2021.12.31 2021.12.31 2021.12.31
tény tény tény tény
ezer Ft ezer Ft fix [£] fix [+ %]

FORRASOK
D. SAJAT TOKE 102631656 55464 400 -47 167 256 54,04
l. Jegyzett téke 50 370 000 50 370 000 0 100,00
Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0 100,00
Il. Jegyzett de még be nem fizetett téke (-) 0 0 0 100,00
[1l. Toketartalék 42 175992 22 595 992 -19 580 000 53,58
IV. Eredménytartalék 213 082 -3053 853 -3 266 935 -1433,18
V. Lekotott tartalék 0 0 0 100,00
V1. Ertékelési tartalék 0 0 0 100,00
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0 100,00
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0 0 100,00
VII. Addzott eredmény -8 903 804 -6 308 528 2595276 70,85
VIIl.Leanyvallalati sajat téke valtozasa (+/-) 18 726 795 -8 192 141 -26 918 936 -43,75
IX. Konszolidacié miatti valtozasok (+/-) 0 0 0 100,00
— Addssagkonszolidalas kiildnbozetébdl 0 0 0 100,00
— Kozbensd eredmény kiilonbozetébdl 0 0 0 100,00
X. Kiils6 tagok (més tulajdonosok) részesedése 49 591 52 930 3339 106,73
E. CELTARTALEKOK 19 173 883 20 430 750 1256 867 106,56
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 15 347 386 15 540 455 193 069 101,26
2. Céltartalék a j6vGbeni koltségekre 3826 497 4 890 295 1063 798 127,80
3. Egyéb céltartalék 0 0 0 100,00
F. KOTELEZETTSEGEK 67 751 335 61 808 567 -5942 768 91,23
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 13888023 12648 594 -1239 429 91,08
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0 100,00
2. Hatrasorolt két. jelentds tul. viszonyban 1évé vallalk. szemben 0 0 0 100,00
3. Hatrasorolt kot. egyéb részesedési viszonyban all6 vallalk. szemben 0 0 0 100,00
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0 0 100,00
5. T6kekonszolidacios kiilonbozet leanyvallalatokbdl 13 888 023 12 648 594 -1239 429 91,08
IIl. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 30450 857 24 474 364 -5976 493 80,37
1. Hossz( lejaratra kapott kolcsonok 0 0 0 100,00
2. Atvaltoztathato kotvények 0 0 0 100,00
3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0 0 100,00
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 22 674 153 17 563 368 -5110785 77,46
5. Egyéb hosszl lejaratd hitelek 0 0 0 100,00
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 3247 272 6741768 3494 496 207,61
7. Tartos kot. jelentds tul. rész. viszonyban 1évé vallalk. szemben 0 0 0 100,00
8. Tartos kot. egyéb részesedési viszonyban all6 vallalk. szemben 0 0 0 100,00
9. Egyéb hosszl lejaratl kotelezettségek 4 529 432 169 228 -4 360 204 3,74
Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 23412455 24 685 609 1273154 105,44
1. Rovid lejaratu kolcsonok 0 0 0 100,00
Ebbdl: az atvaltoztathato kotvények 0 0 0 100,00
2. Rovid lejaraty hitelek 1047 508 1084 910 37 402 103,57
3. Vevoktol kapott elélegek 440120 550 724 110 604 125,13
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbal (szallitok) 8699 403 10 781 937 2082 534 123,94
5. Valtotartozasok 0 0 0 100,00
6. Rovid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 3257 399 169 877 -3 087 522 5,22
7. Rovid lej. két. jelentds tul. viszonyban 1év6 véllalk. szemben 9101 0 -9 101 0,00
8. Rovid lej. kot. egyéb részesedési viszonyban 4ll6 vallalk. szemben 1216 245 3787575 2571330 311,42
9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 8742679 8 310 586 -432 093 95,06
10. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0 0 100,00
11. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0 0 100,00
12. Konszolidaciobol adodo (szamitott) tarsasagi ado tartozas 0 0 0 100,00
G. Passziv id6beli elhatarolasok 27 090 792 24 089 383 -3001 409 88,92
1. Bevételek passziv id8beli elhatarolasa 9281279 8792649 -488 630 94,74
2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 3432724 5107 681 1674 957 148,79
3. Halasztott bevételek 14 376 789 10 189 053 -4 187 736 70,87
FORRASOK (PASSZiVAK) 6SSZESEN 216 647 666 161 793 100 -54 854 566 74,68



Datum: 2022.06.23 EkoWIN [2022-A-2] - pénziigyi elemzd, eldrejelz6 és vallalatértékeld rendszer Lap: 4
BVH Zrt. BVH Zrt. BVH Znt. BVH Zrt.
2020.12.31 2021.12.31 2021.12.31 2021.12.31
tény tény tény tény
ezer Ft ezer Ft fix [£] fix [+ %]

EREDMENYKIMUTATAS (6sszkéltség)
01. Belf6ldi értékesités nettd arbevétele 85393 513 86 845 374 1451 861 101,70
02. Exportértékesites netto arbevetele 22 501 1078 -21423 4,79
l. Ertékesités netté arbevétele 85416014 86 846 452 1430 438 101,67
03. Sajat termelés( készletek allomanyvaltozasa 22433 39 731 17 298 177,11
04. Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke 667 942 1440 904 772 962 215,72
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 690 375 1480 635 790 260 214,47
lll. Egyéb bevételek 33321126 34 160 488 839 362 102,52
Ebbdl: visszairt értékvesztés 1234153 1024 878 -209 275 83,04
lIVA. Adéssagkonsz. miatt keletkez6 - er.t nov. - konsz. kiilonbozet 0 0 0 100,00
—> Uzemi (iizleti) tev. hozamai OSSZESEN 119 427 515 122 487 575 3060 060 102,56
05. Anyagkéltség 38060612 41893 766 3833154 110,07
06. lgénybe vett szolgaltatasok értéke 18 574 540 17 128 853 -1445687 92,22
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 2733478 2444632 -288 846 89,43
08. Eladott aruk beszerzési értéke 6 840 500 8 756 607 1916 107 128,01
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 2201565 2010059 -191 506 91,30
IV. Anyagjellegii raforditasok 68410695 72233917 3823222 105,59
10. Bérkoltség 29842247 24 259 556 -5 582 691 81,29
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 3572979 3848870 275 891 107,72
12. Bérjarulékok 5216 366 4318789 -897 577 82,79
V. Személyi jellegii raforditasok 38631592 32427 215 -6 204 377 83,94
V1. Ertékcsokkenési leiras 12 337 308 9135709 -3201 599 74,05
VII.Egyéb raforditasok 8941 519 8421370 -520 149 94,18
Ebbdl: értékvesztés 1614 296 1025973 -588 323 63,56
VII/A. Adéssagkonsz. miatt keletkez6 - er.t csokk. - konsz. kiilonbozet 0 0 0 100,00
——> Uzemi (iizleti) tev. raforditasai OSSZESEN 128321 114 122 218 211 -6 102 903 95,24
A. UZEMI (UZLETI) TEV. EREDMENYE -8 893 599 269 364 9 162 963 -3,03



Datum: 2022.06.23 EkoWIN [2022-A-2] - pénziigyi elemzd, eldrejelz6 és vallalatértékeld rendszer Lap: 5
BVH Zrt. BVH Zrt. BVH zrt. BVH Zrt.

2020.12.31 2021.12.31 2021.12.31  2021.12.31

tény tény tény tény

ezer Ft ezer Ft fix [£] fix [+ %]

13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 350 063 74 091 -275 972 21,17
13/a. Kapott osztalékok tarsult vallalkozastol 350 063 74 091 -275972 21,17
13/b. Kapott osztalékok egyéb részesedési viszonyban all6 vall.tol 0 0 0 100,00
14. Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 50 595 0 -50 595 0,00
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 50 595 0 -50 595 0,00

15. Bef. pil. eszk.bdl (értékpap.bodl, kdlcs.bdl) szarmazd bev., arf.nyer. 169 082 101773 -67 309 60,19
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0 100,00

16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 140 054 228 510 88 456 163,16
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 30 343 0 -30 343 0,00

17. Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 130 874 217 789 86 915 166,41
Ebbdl: értékelési kiilénbozet 0 0 0 100,00
VIIl.Pénziigyi miiveletek bevételei 840 668 622 163 -218 505 74,01
18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 4010 6172 663 6 168 653 153 931,75
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 4010 0 -4010 0,00

19. Bef. pil. eszk. (értékpap.bdl, kdlcs.bdl) szarmazo raf., arf.veszt. 33 595 52 330 18735 165,77
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 100,00

20. Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 235443 421535 186 092 179,04
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 10 817 0 -10 817 0,00

21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 428 983 -28 500 -457 483 -6,64
22. Pénzligyi miveletek egyéb réforditasai 60 902 71380 10478 117,20
Ebbdl: értékelési kildnbozet 0 0 0 100,00

IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 762 933 6 689 408 5926 475 876,80
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 77735  -6067 245 -6 144 980 -7 805,04
——> Hozamok OSSZESEN 120 268 183 123 109 738 2841555 102,36
—> Raforditasok OSSZESEN 129 084 047 128 907 619 -176 428 99,86
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (A+B) -8815864  -5797 881 3017983 65,77
X. Adofizetési kotelezettség 82 887 503 206 420 319 607,10
X/A. Konszolidaciobol adédo (szamitott) tarsasagi adokiilonbozet (+/-) 0 0 0 100,00
D. ADOZOTT EREDMENY (C-X) -8898751 -6 301087 2597 664 70,81
23. Leanyvall. adozott er.bél kiilsé tagok (mas tulajdonosok) részesedése 5053 7 441 2388 147,26
E. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY (D-23) -8903804 -6 308 528 2595 276 70,85



