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Mint az Önök által ismert, a Budapest Gyógyfürdői és Hévizei Zrt. gazdálkodását rendkívül súlyos 
mértékben érintette a koronavírus-járvány magyarországi megjelenése. A járvány hatásaként 
gyakorlatilag megszűnt a Budapestre irányuló turizmus, a fürdőket 2020. 03. 15-én be kellett zárni. A 
koronavírus nyomán a kereslet-csökkenés drámai mértéke a Társaság számára egyszerre jelent 
likviditási, jövedelmezőségi és részben foglalkoztatási válságot. A korona-járvány második hulláma 
őszre gyorsuló ütemben bontakozott ki az országban, ezért a budapestiek jelentette forgalom ismét 
csökkenni kezdett időarányos összehasonlításban, ráadásul a szeptemberi kormánydöntés a 
határzárról a nyár végén éppen csak meginduló turistaforgalmat a csirájában fojtotta el. Ennek 
következtében a vendégforgalom és a bevétel még a nyáron kalkulált várható volumennél is 
alacsonyabb lett.
A társaság kumulálódó likviditási hiányát egyrész a Fővárosi Közgyűlés 935/2020. (VI. 24.) számú 
határozatával engedélyezett csillaghegyi beruházás részleges utófinanszírozására szolgáló hitel 
lehívásával, másrészt a rendelkezésre álló összesen 2,4 milliárd forint összegű folyószámla-hitel keret 
szükséges mértékű igénybevételével tudja kezelni.
A BGYH Zrt. - a BVH Zrt.-én keresztül - közvetve 100%-os önkormányzati tulajdonban van, ezért a 
Magyarország gazdasági stabilitásáról szóló 2011. évi CXCIV. törvény 10/E. §-a értelmében az év 
fordulóján kizárólag olyan adóssága állhat fenn, amelyre rendelkezik a hivatkozott törvény szerinti 
kormány-engedéllyel. Társaságunk valamennyi beruházási hitelre rendelkezik engedéllyel, de a 
folyószámlahitelek tekintetében nem, így folyószámlahiteleink lejárnak az év utolsó banki napján. (A 
Budapest Bank 2020. november 3-án hivatalosan közölte, hogy 700 millió forint összegű keretünket 
nem nyitja újra 2021-ben.)
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Prognózisunk szerint worts case scenárióban a december végi kihasznált folyószámlahitel állományunk 
elérheti az 1,5 milliárd forintot.

A fentiekre tekintettel kérjük szíves támogató segítségnyújtásukat a BVH Zrt.-én keresztül történő tagi 
kölcsön nyújtására maximum 1.500.000.000 forint összegben.
A kölcsön folyósításának napja - az évvégi banki munkanapokra való tekintettel - legkésőbb 2020. 
december 22.

A 2021. évre első verzióban benyújtott üzleti tervünk a strandszezon elindulását megelőző időszakra 
további likviditás-csökkenést prognosztizál, így - amennyiben erre lehetőség van - kérjük az igénybe 
vett tagi kölcsön visszafizetésének határidejét 2021. augusztus 31-ében szíveskedjenek meghatározni. 
Társaságunk 2020. március 16-án megfizette a 2017-2018. évek után megszavazott és 2019-ben az 
akkori management kérésére átütemezett összesen 1,4 milliárd forint osztalék 50%-át. A fennmaradó 
700 millió forint megfizetésének határideje határozatlan időre elhalasztásra került. Tisztelettel kérjük 
szíves döntésüket ezen kötelezettség törlésére.

Finanszírozó bankjaink bizalmát nagyban erősítenék a tulajdonosunk válságkezelésben történő 
támogatásának ilyen irányú lépései, erősítenék tárgyalási pozíciónkat akár új pénzintézet bevonása, 
akár a meglévőeknél a keretek növelése érdekében.

Szíves támogatásukat előre is köszönjük.

Budapest, 2020. 11. 05.

Üdvözlettel:

Borosné Szűts Ildikó 
vezérigazgató

Budapest Gyógyfürdői és Hévizei Zrt.
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A Budapest Gyógyfürdői és Hévizei Zrt. tagi kölcsön kérelmét megalapozó 
összefoglaló a Társaság likviditási helyzetéről

A Budapest Gyógyfürdői és Hévizei Zrt. gazdálkodását rendkívül súlyos mértékben érintette a 
koron a vírus-járvány magyarországi megjelenése. A járvány hatásaként 2020. márciusától 

gyakorlatilag megszűnt a Budapestre irányuló turizmus, a fürdőket 2020.03.15.-én be kellett 
zárni.

A koronavírus nyomán a kereslet-csökkenés drámai mértéke a Társaság számára egyszerre 
jelent likviditásijövedelmezőségi és részben foglalkoztatási válságot. ATársaság a koronavírus 
járvány nélkül is komoly likviditás menedzselési kihívásokkal szembesült 2020. évben, 
tekintettel arra, hogy 2019-évben nem került megfizetésre a 2018. év után 1,4 Mrd forint 
osztalék, a csillaghegyi és a pesterzsébeti fürdők felújításának beruházási költsége pedig 
mintegy 2,5 Mrd forinttal magasabb lett az előzetesen tervezettnél, melyet a Társaság saját 
forrásain felül a más célra folyósított KEHOP előlegekből finanszírozott. Elmaradt továbbá az 
MNV részére a Rudas fürdő kapcsán a 2017-2019. évi vagyonkezelés díj megfizetése és nem 
teljesítette a Társaság a 2016. január 1. és 2017. május 21. közötti visszapótlási kötelezettségét 
sem, mely együttesen mintegy 110 millió forint.

Az elmaradt osztalékfizetési kötelezettség felét a Társaság 2020. március 16-án teljesítette a 
részvényes BVH Zrt. felé.

A korona-járvány második hulláma őszre gyorsuló ütemben bontakozott ki az országban, ezért 
a budapestiek jelentette forgalom ismét csökkenni kezdett időarányos összehasonlításban, 
ráadásul a szeptemberi kormánydöntés a határzárról a nyár végén éppen csak meginduló 
turistaforgalmat a csirájában fojtotta el. Ennek következtében a vendégforgalom és a bevétel 
még a nyáron kalkulált várható volumennél is alacsonyabb lett. A 2020. november 11.-i 
ismételt bezárás az év utolsó két hónapjára tervezett szerény mértékű bevételek realizálását 
is ellehetetleníti.

Az új kormányintézkedések prognosztizált hatásait a Társaság átvezette a 2020. év végi 
várható eredménytervén.

A Társaság november hónapra kalkulált a munkáltatói járulékkedvezménnyel, illetve az 
igényelt bértámogatás megítélésével. Várható adózás előtti vesztesége ezen premisszák 
mellett 3.512 millió forint. Tekintettel arra, hogy a bértámogatás utófinanszírozás formájában, 
2021-ben kerülhet folyósításra, likviditásunkat a teljes bruttó bérköltség terheli.



Megnevezés
2020.várható (augusztusi 

prognózis)
2020. várható nov

20. prognózis Változás:
Ért nettó árbevétel 6311522 5 947 389 364134
Egyéb bevétel 324602 465871 141268
Pénzügyi bevétel 50 928 51347 419
Anyagköltség - 1055 508 930424 125083
Igénybe vett szolgáltatások 1185495 1027 899 157597
Egyéb szolgáltatások 106 863 94 332 12531
Bérköltség 4 392 883 4191971 200 912
Személyi jellegű kifizetések 206087 301882 95 795
Járulékok 554 534 474430 80104
Értékcsökkenés 2 204867 2191954 12913
Aktivált Saját Teljesítmények - 2950 3420 470
Anyagjellegű ráfordítások 156477 133141 23 335
Egyéb ráfordítások 556 706 582 061 25 355
Pénzügyi ráfordítások 7985 45163 37178
Adózás előtti eredmény 3 743 303 3 512 073 231231
TAO 12 037 11636 400
Adózott eredmény 3 755 340 3 523 709 231631

A Társaság kumulálódó likviditási hiányát egyrészt a Fővárosi Közgyűlés 935/2020. (VI. 24.) 
számú határozatával engedélyezett csillaghegyi beruházás részleges utófinanszírozására 
szolgáló hitel lehívásával, másrészt a rendelkezésre álló összesen 2, 4 milliárd forint összegű 
folyószámla-hitel keret szükséges mértékű igénybevételével tudja kezelni.

A BGYH Zrt. - a BVH Zrt.-én keresztül - közvetve 100%-os önkormányzati tulajdonban van, 
ezért a Magyarország gazdasági stabilitásáról szóló 2011. évi CXCIV. törvény 10/E. §-a 
értelmében az év fordulóján kizárólag olyan adóssága állhat fenn, amelyre rendelkezik a 
hivatkozott törvény szerinti kormány-engedéllyel. A Társaság valamennyi beruházási hitelre 
rendelkezik engedéllyel, de a folyószámlahitelek tekintetében nem, így folyószámlahitelei 
lejárnak az év utolsó banki napján. (A Budapest Bank 2020. november 3.-án hivatalosan 
közölte, hogy 700 millió forint összegű keretüket nem nyitja újra 2021.-ben.)

A Társaság prognózisa szerint „worst case" szcenárióban a december végi kihasznált 
folyószámlahitel állománya elérheti az 1,5 milliárd forintot.

A fentiekre tekintettel kérjük tagi kölcsön nyújtását a Fővárosi Önkormányzat, mint alapító, 
közvetett tulajdonos részéről az alábbi feltételekkel:

összeg: 1.500.000.000 forint

kamat: 0%

folyósítás napja: legkésőbb 2020.december 22.



A Társaság 2021. évi üzleti tervének átdolgozása jelenleg is zajlik. Feltételezhető az is, hogy az 
év első két hónapjában nem tudunk újra nyitni, így a strandszezon elindulását megelőző 

időszakra további bevételkiesés (cca 1.150 millió forint) és likviditás-csökkenés 

prognosztizálható. Erre tekintettel az igénybe vett tagi kölcsön visszafizetésének határidejét 
2021. augusztus 31. utáni időpontra kérjük ütemezni.

Jelen likviditási helyzetben a 2017.-2018. évek után megszavazott és 2019-ben az akkori 
management kérésére átütemezett összesen 1,4 milliárd forint osztalék 50%-á-nak, azaz 700 
millió forint megfizetési határidejének határozatlan időre történő elhalasztását is tisztelettel 
kérjük.

A likviditás biztonságát, a finanszírozó bankok bizalmát nagyban erősítenék a tulajdonos 
válságkezelésben történő támogatásának ilyen irányú lépései, melyet ezúton előre is 
köszönök mind a magam, mind a Társaság mintegy 900 dolgozója nevében.

Budapest, 2020. november 25.

Borosné Szűts Ildikó

vezérigazgató




